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内容概要

租赁作为一种经济活动已经存在了大约四千年，金融租赁的历史却还不满60年。
金融租赁是连接资本市场、设备制造业、设备使用市场的一种纽带或平台，超越传统的经营性租赁成
为主要的租赁形式，并且成为企业融资的重要渠道。
金融租赁在不同的国家和地区呈现出不同的特点，在我国的发展经历了颇多波折。
2007年是我国金融租赁发展史上的重要里程碑，这年初，银监会颁布新的《金融租赁公司管理办法》
，允许商业银行重新进入金融租赁行业，同时允许非金融机构股东创办的金融租赁公司申请金融业牌
照。
新办法自2007年3月1
H起施行后，银监会管理的金融租赁公司业务驶人快车道。
而同时期，商务部管理的租赁公司的金融租赁业务也取得了较好发展，占据了半数市场份额。
2008年至2010年，我国境内租赁企业的融资租赁业务余额分别为l
500亿元、3 700亿元、7
000亿元，增长之快，有目共睹。
国家相关部门以及一些地方政府也在税收、单项资产公司设立等政策上作出调整，支持金融租赁的发
展。
金融租赁在国内越来越受到重视，特别是在当前宏观经济调控时期。
这一行业的发展方向也引起广泛的关注。

本书作者将其租赁业的实践经验与相关理论相结合，阐述了其对金融租赁实质的理解，在世界范围内
挑选了典型国家，从发展路径、结构化产品、税收政策、监管制度几个方面对金融租赁进行了国际比
较，提炼出金融租赁发达国家的成功经验，分析了中国金融租赁业发展较弱的原因，并在后金融危机
背景下就如何发展中国金融租赁业提出了很好的意见。
作者的观点是否完全正确固然有待时问检验，但其多角度的分析方法是值得肯定的，其定量分析也是
国内这一领域的研究中较新颖的。
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　　王涵生，河北平山人，经济学博士，先后就读于河北师范学院数学专业、北京经济学院财会专业
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章节摘录

　　对承租人而言，减轻了融资压力，并依己方所需取得设备。
虽然设备并非自购，却可以视同自购，享受如加速折旧等相关的税收优惠。
相比银行贷款、发行债券、发行股票等融资形式，承租人以金融租赁的形式获得融资要容易得多。
银行长期贷款的审查，侧重于企业经营历史和现状，稳定发展中的企业更容易得到贷款，但新兴的承
租人很难获得。
金融租赁由于出租人拥有设备的所有权，同时由于租赁设备一般都是易于转让的通用设备，而出租人
对该类设备的技术和市场具有很好的经验，因此虽然即使承租人违约，租赁物的资产风险转回到出租
人，出租人也完全有能力将资产重新安排（出租或出售）。
这样出租人更侧重于承租人的成长性，新兴承租人或资金状况一时并不良好的企业都可获得融资机会
。
对于中小型企业而言，要获得扩大生产规模的贷款是困难的，发行债券或股票则更为困难。
对于中小型企业而言，以租赁的方式扩大生产规模是快速发展的可行路径。
　　另外，金融租赁能帮助部分企业节约成本，尤其是对于信用融资能力较弱的企业。
研究者雷淑琴曾将金融租赁与举债购置的成本做了一个定量比较分析，分别采用成本法和净现值法分
析，都得出金融租赁的资本成本一般低于借款成本的2％～3％。
这一结果不具普遍适用性，因为可以直接融资的企业（如发行股票、企业债券）通常可以在资本市场
筹得更廉价的资金。
　　一些企业可以利用既有设备通过售后回租的形式与租赁公司叙做融资租赁，从而取得资金，为企
业盘活资产。
工银金融租赁有限公司在2008年叙做的几笔售后回租都是这类交易，三家航空公司利用已购飞机取得
了资金融通：1月，与海航集团旗下的大新华快运航空有限公司正式签署了关于相关飞机的售后回租
协议，协议金额达10亿元人民币。
6月，与深圳航空公司签署了合作标的6亿元人民币的飞机融资租赁协议。
7月，与东方航空签订为期六年的三架A340飞机租赁协议，总价为13亿元人民币。
 　　⋯⋯
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