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内容概要

　　《世界经济展望》是国际货币基金组织众多专家在经过大量的观测、模拟、论证与分析后撰写的
报告。
该报告通过引起人们对全球金融体系中潜在问题的关注，试图在危机防范方面发挥作用，从而为全球
金融稳定以及基金组织成员国持续的经济增长作出贡献。
本期报告分为四章，第一章全球前景和政策表明经济复苏得以巩固，金融形势得以改善，但全球各地
复苏力度不一，全球再平衡成效甚微。
第二章国家和地区展望分析了美国、欧洲、亚洲、独联体、拉美和加勒比国家、中东以及非洲各国在
经济复苏过程中的政策和实践。
第三章以稀缺资源——石油为切入点，分析了石油对经济增长和全球失衡的作用。
第四章使用回归分析法探讨了国际资本流动。
该报告行文流畅、结构严谨、数据精确、资料翔实，紧扣金融时代脉搏。
每章中的专栏和附录是基金组织的经济学家在紧密联系当前金融动态的基础上撰写的，颇具权威性和
学术性。
该报告无论对金融监管当局、金融从业人员，还是高校金融专业师生，都具有指导意义。
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章节摘录

　　一个经济体对美国的直接金融风险暴露是否会影响其净资本流动对美国货币政策变化的敏感性？
这一敏感性在多大程度上与资本接受经济体的结构和经济特征（如金融全球化水平、国内金融深化程
度、汇率制度以及经济增长表现）相关？
这一敏感性是否由于不同的资本流动类型或全球经济和金融的基本环境而有所差异？
　　为回答这些问题，本章针对有关资本流动的大量研究，提出了几点改进。
第一，在描述性分析中，本章采集了更长时期和更近阶段的大量经济体样本，扩展了先前关于资本流
动波动性和持久性的研究工作（例如，Becker和Noone，2009年；Levchenko和Mauro，2007年
；Claessens、Dooley和Warner，1995年）。
第二，本章研究了在全球经济环境类似于当今环境（宽松的全球货币条件和较低避险程度）期间以及
随后阶段，流向新兴市场经济体的净资本流动是如何表现的。
这在许多决策者看来是最为重要的经济情景，但一直没能得到充分探讨。
3第三，在考虑了所有可能的全球因素的同时，本章确定了各经济体在对美国直接金融风险暴露方面
的差别如何影响其资本流动对美国货币政策变动的反应。
这是通过以下两个创新手段来实现的：　　现有的文献研究了资本流动“推动”（全球）和“拉动”
（国内）因素，它们普遍试图估算出一系列全球推动因素（如美国利率、避险程度等）对资本流动的
总体效应。
这类分析工作可能存在缺陷，因为它无法考虑每个可能影响跨境资本运动的全球因素。
本章没有试图确定所有的推动因素或美国货币政策变化的整体效应。
　　⋯⋯
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