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前言

　　金融是现代经济的核心。
债券市场作为资本市场的重要组成部分，是衡量金融市场发达程度的重要标志，在一国（地区）经济
发展中发挥着至关重要的作用。
一个具有深度和广度的债券市场，既可以为政府、金融机构、非金融企业等提供快速便捷、合乎规范
的融资渠道，又可以为各类投资者提供信息公开、灵活多样的投资渠道；既有助于基准利率的形成，
为金融资产定价提供依据，又可以改变社会融资结构，提高储蓄向投资转化的效率，降低银行体系的
潜在风险。
同时，债券市场也是政府宏观调控的重要平台，可以为财政政策、货币政策、产业政策的实施提供有
效支持。
正因如此，世界各国均十分重视债券市场的发展，其市场规模、产品创新、交易方式的创新，风险分
担、分散机制创新日新月异。
　　近年来，党中央、国务院高度重视金融市场发展，出台了一系列政策措施，在“十二五”规划纲
要中更是明确提出“要加快多层次资本市场体系建设，显著提高直接融资比重，积极发展债券市场”
。
2005年以来，我国债券市场取得了长足发展，在国债、金融债、企业债的基础上，外币债、资产支持
证券、短期.融资券、中期票据、集合票据、信用风险缓释工具等品种相继引入，现券、回购、远期、
互换等交易方式有序推出，现已形成以场外市场（银行间债券市场）为主，场内市场（交易所债券市
场）为辅，分工合作、相互补充、互联互通的市场体系，在改善社会融资结构、支持国民经济发展中
发挥着越来越重要的作用。
我们很高兴有机会见证并亲身参与这一过程。
　　⋯⋯
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内容概要

　　《中国银行间市场交易商协会系列培训教材：非金融企业债务融资工具尽职调查》有以下三个特
点：第一，实用性。
《中国银行间市场交易商协会系列培训教材：非金融企业债务融资工具尽职调查》立足银行间市场实
践，从实务中来，到实务中去，既有原理阐释，又有案例分析；既可以做教材使用，完整阅读，也可
以根据工作需要，选择阅读；还可以作为工具书置于案头，备不时之需。
第二，通俗性。
《中国银行间市场交易商协会系列培训教材：非金融企业债务融资工具尽职调查》追根溯源，还理论
以本来面目，以平实的语言和实例深入浅出地阐释银行间市场的抽象理论和复杂产品，使银行间市场
以外的人也能学习、理解并掌握。
第三，创新性。
本书既融合了债券市场的经典理论，又与银行间市场的飞速发展紧密结合，如包含信用增进行业、投
资人付费评级等创新内容，力求在教材体系中反映市场最新进展。
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章节摘录

版权页：   插图：   尽职调查从产生到发展至今，它的目的和作用也逐渐发生了变化。
在其产生之初，它的主要作用是证券发行人或主承销商免责的抗辩理由，但其现在的主要作用为发现
被调查方（或者被投资方）的风险，从而降低交易中的风险，此外债务融资工具的尽职调查的主要作
用为了解企业的还款意愿，并对企业的偿还债务能力作出判断。
 由于市场经济存在着信息不对称，特别是我国市场规则的完善性、市场参与者的成熟程度、监管方式
的先进程度等诸多要素都有新兴资本市场的明显特征，在这种尚未成熟的资本市场体系下，需要尽职
调查来帮助企业或投资者降低或控制投资或兼并收购等交易活动中的风险。
随着我国资本市场的不断发展，尽职调查相关方面的监管与要求在不断完善与加强。
 在我国，主承销商的尽职调查最早于1999年在证券公司配股项目中使用，1999年3月，中国证券监督管
理委员会（以下简称中国证监会）发布《证券公司承销配股尽职调查报告指引（试行）》。
其中指出：尽职调查报告是上市公司配股申报材料的组成部分。
随后，2000年和2001年主承销商分别在增发和首次公开发行新股中实施尽职调查。
2001年4月，尽职调查首次增加对发行人回访的内容，并首次要求主承销商承担相应责任。
至此，尽职调查被引入投资银行业务的主要领域。
2003年随着保荐制度的推行，以及此后颁布出台的一系列有关证券发行上市保荐业务的管理办法和操
作规则，使得证券发行上市过程中的尽职调查制度得到了进一步的加强和完善。
 随着我国债券市场的逐步发展，以及银行间债券市场规模的不断扩大，为规范银行间债券市场非金融
企业债务融资工具主承销商对拟发行债务融资工具的企业的尽职调查行为，提高尽职调查质量，2008
年4月，根据中国人民银行（以下简称人民银行）《债务融资工具管理办法》，中国银行问市场交易
商协会（以下简称交易商协会）制定了《银行间债券市场非金融企业债务融资工具尽职调查指引》（
以下简称《尽职调查指引》）和《银行间债券市场非金融企业债务融资工具中介服务规则》（以下简
称《中介服务规则》），上述规则指引的颁布进一步明确了尽职调查的内容、方法、原则和要求，为
规范尽职调查工作起到了积极的作用。
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编辑推荐

《中国银行间市场交易商协会系列培训教材:非金融企业债务融资工具尽职调查》立足银行间市场实践
，从实务中来，到实务中去，既有原理阐释，又有案例分析；既可以做教材使用，完整阅读，也可以
根据工作需要，选择阅读；还可以作为工具书置于案头，备不时之需。
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