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内容概要

　　金融是现代经济的核心却又具有脆弱性。
尽管金融安全体系看起来已经十分完美，但经济危机的发生仍然无可避免，其重要原因是银行监管制
度没有得到落实，大量存在的监管规避行为造成了监管失灵和秩序混乱。
　　银行到底是怎样规避监管规则的？
《银行监管规避剖析》从经济、法律等角度对金融创新产品规避监管制度的路径和具体方法进行了剖
析。
　　对希腊主权债务危机、高盛欺诈消费者、影子银行体系、“富翁杀手”等金融事件中各种规避监
管规则的操作进行了实例分析。
避开监管约束，终会给银行自身或消费者带来严重的不良后果，甚至损害市场整体利益。
　　金融调控诚无定法，金融之道终无定论。
但监管与创新却必定一直会是这个领域里的两个主导因素，它们之间的对立统合所揭示出的也总是问
题的主流和本质。
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第一章 金融安全与银行监管规避第一节 银行的脆弱性及其对经济安全的影响一、银行业的经济核心
地位（一）银行是经济运行的中介和社会信用之基（二）银行的创新功能和社会风险吸收功能无可替
代（三）虚拟经济下银行业固有风险急速扩散进一步凸显其核心地位二、银行的脆弱性（一）何谓银
行的脆弱性（二）银行脆弱性的成因（三）中国银行业的脆弱性三、金融和经济安全取决于银行的安
全第二节 金融安全体系一、金融安全网制度（一）存款保险制度（二）最后贷款人制度二、银行业监
管制度三、主权信用支持四、金融安全体系的梯次性第三节 银行监管的理论依据和制度功能一、银行
监管理论和资本监管的制度基础（一）银行监管理论（二）资本监管理论二、监管资本及其功能（一
）监管资本的含义（二）监管资本的功能三、银行资本监管的主要制度规则及其约束效力第四节 银行
监管规避行为危害金融安全和经济健康一、银行监管规避行为导致监管“失灵”并引发金融危机二、
控制银行监管规避行为方能防止金融危机（一）金融危机暴露了银行监管规避行为的类型及手法（二
）从银行监管规避的视角对监管制度缺陷和金融危机进行反思（三）金融创新多数出于监管规避的动
机（四）控制监管规避行为是金融监管体制改革的目标之第二章 银行监管规避行为的模式及实例分析
第一节 监管规避行为的主要特征和基本模式一、对银行监管规避行为的界定（一）监管规避行为的构
成（二）银行监管规避与监管资本套利（三）银行监管规避与监管套利二、银行规避资本监管制度的
现象呈现逐步扩大化的趋势三、银行监管规避行为的基本模式（一）契约型监管规避行为（二）非契
约型监管规避行为第二节 银行基于契约的监管规避实例分析一、墨西哥银行通过掉期协定规避资本监
管和希腊主权债务危机实例分析（一）银行签订掉期协议规避监管约束（二）监管规避的路径分析（
三）希腊主权债务危机案例及监管规避路径分析二、银行信贷资产证券化规避监管约束实例分析（一
）银行将信贷资产转移至表外进行证券化案例⋯⋯第三章 金融创新产品规避监管制度的路径分析第四
章 银行规避监管制度的原因第五章 控制银行的监管规避行为参考文献后记
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章节摘录

　　（三）希腊主权债务危机案例及监管规避路径分析　　2009年12月8日，惠誉评级公司将希腊信贷
评级由A-级下调至BBB+级，前景展望为负面。
12月16日，标准普尔将希腊的长期主权信用评级由A-级下调为BBB+级，由此诱发希腊主权债务危机，
一直延续至今，并且在欧洲国家引起连锁反应，给全球经济带来巨大震动。
　　追根溯源，此次希腊主权债务危机可以上溯至2001年希腊政府用于规避欧洲共同体监管规则的掉
期交易。
当时，希腊刚刚加入欧元区。
根据欧共体部分国家于1992年签署的《马斯特里赫特条约》规定：欧洲经济货币同盟成员国必须符合
两个关键标准：一是财政预算赤字不能超过国内生产总值的3%，二是政府的负债率应当低于国内生产
总值的60%。
但是刚刚入盟的希腊距离这两项标准相差甚远，当时的环境是欧元问世不久，而且已经开始贬值，如
果作为欧元区国家的希腊又被发现资产负债状况低于条约标准，则必将对希腊本国和欧元区联盟都构
成巨大打击。
　　为了摆脱困境，希腊求助于美国投资银行高盛，由高盛公司为希腊设计出一套货币掉期交易方案
，目的在于为希腊政府掩盖掉一笔高达10亿欧元的公共债务，从而使希腊政府账面上的负债率维持符
合欧元区成员国标准的状态。
掉期协议的主要内容包括：一是高盛公司向希腊政府借出一大笔现金，但这笔借款又不能在希腊的公
共负债率中表现出来；二是为此笔借款创设出一个特殊的利率，如按照1欧元以市场汇率计算等于1.35
美元的汇率，希腊发行100亿美元公债本来只可获得74亿欧元，但高盛公司与希腊政府约定了一个更为
优惠的汇率，使希腊政府发行100亿美元债券却可以获得84亿欧元的收益；三是为希腊政府应当在十年
以后以美元方式向高盛公司支付超额利息，逐渐补足10亿欧元的损益。
通过这样的安排，高盛公司实际上借贷给了希腊10亿欧元，但这笔钱却不会出现在希腊政府公开的资
产负债表中。
希腊有了这笔现金收入，政府财政预算赤字在账面上的显示仅为上一年度GDP的1.5010，完全符合《
马斯特里赫特条约》限定的标准。
　　⋯⋯

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<银行监管规避剖析>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


