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内容概要

　　为拯救危机，国际组织和各国政府展开了力度空前的救援行动，专家学者也多角度对次贷危机爆
发的原因进行了深入分析，为危机的解决出谋划策。
作为危机源头的美国，更是在2009年6月18日公布了被称为“美国70年来最大规模的”《金融监管改革
法案》。
《金融监管改革法案》一公布便引起了各界的激烈争论，一方认为，监管法案仅仅是对原来没有管制
的范畴加强了一些管制而已，改革力度不够；另一方则认为，监管方案过严会抑制金融创新的发展。
由于美国在国际金融体系中的地位，其监管方案在一定程度上代表着未来国际监管发展方向，鉴于此
，《后危机时代的金融衍生品市场监管：基于美国的思考》通过分析《金融监管改革法案》出台的前
因后果来研究金融衍生品的监管问题。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<后危机时代的金融衍生品市场监管>>

书籍目录

第一章 引言第一节 选题背景与现实意义第二节 文献综述与理论意义一、金融监管理论的历史演进二
、文献评价与理论意义第三节 结构安排、研究方法与创新点一、结构安排二、研究方法三、创新观点
第二章 金融衍生品概述：基本概念与发展现状第一节 引言第二节 金融衍生品的概念第三节 金融衍生
品的分类一、按金融衍生品自身交易方法及特点分类二、按基础资产或基础工具的性质分类三、按交
易地点或场所的不同分类四、按衍生工具的复杂程度分类五、其他分类第四节 金融衍生品的基本功能
一、风险管理二、价格发现第五节 金融衍生品市场规模特征一、交易规模庞大二、交易品种繁多第六
节 金融衍生品市场结构特征一、交易结构：场外交易占主体二、区域结构：发达国家占主导，发展中
国家发展迅速三、参与者结构：机构投资者是主体第七节 本章小结第三章 金融衍生品监管的理论必
要性第一节 引言第二节 金融衍生品的主要风险一、信用风险二、市场风险三、操作风险四、流动性
风险五、法律风险六、金融衍生品各种风险间的相互关系七、金融衍生品风险的主观性和客观性第三
节 金融衍生品自身的特性一、杠杆性、虚拟性、集中性和零和博弈特征二、金融衍生品市场的信息不
对称第四节 国际金融发展趋势一、金融机构混业经营二、金融全球化第五节 本章小结第四章 金融衍
生品监管的现实必要性第一节 引言第二节 从次级贷到次级债一、抵押贷款和次级抵押贷款二、次级
债券链条三、债务抵押债券（CD0）第三节 次贷危机爆发的原因探究一、产品设计理念基础虚无二、
产品创新过度三、参与主体投机欺诈行为⋯⋯第五章 金融衍生品监管的新进展：《金融监管改革法案
》第六章 《金融监管改革法案》金融衍生品监管漏洞原原因分析第七章 金融衍生品监管框架设计第
八章 总结与展望附录

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<后危机时代的金融衍生品市场监管>>

章节摘录

　　在金融衍生品市场，跨国银行等大型金融机构掌握着交易的绝大部分份额。
①这些大型金融机构拥有大量高素质的专业人才、先进的设备与资讯系统，以及在资本市场上长年经
营所积累的丰富经验，它们不易被交易对手的欺诈和市场上的虚假消息所蒙蔽，但是，由于金融衍生
品创新过快、许多产品设计过于复杂，即使是这类机构也不能完全规避市场中的欺诈行为。
更为重要的是，随着全球经济体系之间的联系日益紧密，一些工业和贸易企业为了规避由此带来的汇
率、利率等风险，也纷纷涉足金融衍生品交易，虽然它们的市场交易份额不是很大，但绝对数额非常
惊人。
这部分企业由于在相关知识与信息上处于劣势，相对容易被交易对手蒙骗，作为实体经济的重要组成
部分，一旦这类企业因参与金融衍生品交易而出现巨额损失，影响将更大，因为其打击的是实体经济
。
　　在场外金融衍生品交易中，由于信息的不透明、监管的缺位，掌握信息与资金优势的交易者更容
易通过散布虚假消息和制造市场假象来蒙骗对手。
　　对于因为信息不完全导致交易者之间的契约不完全，市场能够自发地生成某些缓解机制，声誉机
制就是金融衍生品市场上一种很重要的协调机制（尤其是在场外交易中）。
据美国有关机构的调查，在场外交易中，要求1年期以内金融衍生品交易的对手最低信用等级为A级以
上的比例为87010，其中35010要求在AA级以上，而对于期限超过一年的交易，则有60%要求对手的信
用等级在AA级以上。
对交易对手信用级别的要求不仅可以减少信用风险，还可以有效地将部分恶意投机者排除在市场之外
。
但是，由于金融衍生品定价机制复杂，而且场外交易中有近一半的金融衍生品都是金融机构根据客户
的要求定做的，这样一来，对于什么样的定价是合理的，什么样的定价具有欺诈的成分，不仅交易者
和相关的评级机构不清楚，就连专业机构也无法判定。
结果，市场就很难对交易者在金融衍生品市场上的表现做出比较全面的评价。
如何在追求“自由交易”的场外交易中建立更加完善的交易机制是目前各国监管机构的工作重点之一
。
　　⋯⋯
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