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内容概要

　　《中国富裕阶层金融行为研究：基于财富管理的视角》系统地剖析了中国富裕阶层产生的政治经
济文化背景，在此基础上比较中国富裕阶层与中低收入阶层金融行为的一般特征以及这些金融行为所
产生的各种效应.通过理论分析与实证研究，探寻中国富裕阶层金融行为的主要影响因素，以及这些影
响因素的变化如何决定中国富裕阶层金融行为的变迁。
最后，《中国富裕阶层金融行为研究：基于财富管理的视角》研究了中国富裕阶层金融行为所引致的
特殊金融需求，这些特殊的金融需求反过来如何对现代金融制度变迁、金融市场、金融产品与服务产
生影响，以及面对中国富裕阶层的金融需求，作为现代经济中最重要的金融服务者--商业银行，将如
何适应并进行变革。
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章节摘录

　　常不乐观，虽然如此，世界银行2008年11月25日发布的《中国经济季报》仍预测我国2009年
的GDP增长约为7.5％，而联合国亚洲及太平洋经济社会委员会、国际货币基金组织（IMF）等有关报
告也称：虽然受金融危机影响我国经济增长速度放慢，但2009年仍将达10％以上；许多经济学家也对
我国今后经济的稳步增长都表示了信心。
事实上，2009年得益于私营企业崛起、资本市场发展等推动因素的我国经济呈现了良好的发展势头
，GDP增长达9％。
　　经济增长因素是中国富裕阶层金融行为的前提，是一切金融行为的保证。
一个国家的国民生产总值增长越快，居民的可支配收入增长也越快速，相应的居民的金融行为也会相
应活跃，经济增长的快慢决定了相应的金融行为。
可支配收入的多少，是一切金融行为的基础，由于可支配收入的不同水平，相应的金融行为差别也会
很大。
富裕阶层能在满足日常消费开支之后留有相当部分的储蓄，收入越高，储蓄的绝对水平就越高，储蓄
的倾向也相对较高。
这部分储蓄以金融资产的形式积累下来，为保证未来的消费，为实现家庭预防风险、更多盈利、最大
遗赠等动机，需要与之能够实现相应功能的金融行为的需求也就更强烈；低收入家庭的微薄收入，仅
仅允许维持较低的消费水平，扣除消费之后所剩无几，积累的金融资产数量也微乎其微，金融行为也
就相应不活跃。
只有经济发展，人们才有可能合理地预期各种金融行为的收益风险，进行综合权衡，达到各种金融行
为的目标。
家庭的金融行为总是要满足低层次的储蓄动机、养老和预防风险的问题，除此之外，只有经济发展，
财富不断增加，才会考虑高层次的投资金融行为。
随着经济的飞速发展，我国的富裕阶层的规模和实力也越来越强大。
与之对应的是，富裕阶层相应产生出很强的金融需求，要求金融资产科学配置，实现保值增值；相反
，如果经济不发展，富裕阶层数量很少或低收入的阶层占比较大。
由于家庭的财富数量很少，金融资产的数量更少。
一般人所持有的金融资产一般是未来购买力暂时的栖息地，主要是以银行存款、国债等流动性强的资
产形式存在，并受数量少的限制，无法做到分散化投资，也不能承担一定的投资风险，各类金融行为
的动力和需求就低得多，因此，相应的金融行为就少和简单得多。
5.2分配制度改革因素　　随着经济逐渐从计划转轨到市场的道路上，分配领域的改革同步推进，分配
制度市场化改革取得了很大成就。
政府“藏富于国”到“藏富于民”的思路转变使得收入分配日益从政府向个人倾斜；按劳分配、按能
力分配的制度选择，使得财富不断流向金融资本、人力资本、管理技能和高新技术的所有者。
富裕阶层往往是拥有大量金融资本，具有卓越管理才能和高超技术者，分配制度改革使得他们成为持
续、快速经济增长过程的最大受益者。
　　经过二十多年的探索与实践，我国分配制度改革取得了长足发展，从过去传统计划经济体制下单
一的按劳分配，发展到今天以按劳分配为主体、多种分配方式并存的分配制度；从过去强调平均主义
、反对贫富差距，发展到今天的“效率优先，兼顾公平”，反对平均主义，防止收入悬殊。
　　⋯⋯
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