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内容概要

《21世纪高等学校金融类系列教材:现代金融市场学(第3版)》系统阐述了金融市场的基本概念与分类、
金融市场交易工具，介绍了现代金融市场的基本理论及最新发展，突出阐释了金融监管的理论及法律
体系，对世界主要国家及地区的金融市场监管模式做了总结和比较，并对我国金融监管体制进行了探
讨。
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作者简介

张亦春，男，福建人，1960年毕业于厦门大学经济系政治经济学专业，香港科学院荣誉博士。
曾任厦门大学财金系主任七年、厦门大学经济学院院长五年；现任厦门大学研究所所长，金融学教授
，博士生导师，厦门大学国家金融重点学科学术总带头人，受聘于对外经贸大学等多所大学任客座教
授；中国金融学会学术顾问、中国国际金融学会常务理事，1992年起享受国务院特殊津贴。
迄今出版著作、教材37部，发表论文250多篇（均含合作）。
2001和2006年两次获得教育部高等教育国家级教学成果一等奖，以及两次获得厦门大学教师最高奖--
南强一等奖；2011年被中国校园网评为“中国杰出社会科学家”；并被刘鸿儒中国金融教育基金会授
予“2013年度中国金融学科终身成就奖”；其姓名被列入国内外43种名人录。
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章节摘录

版权页：   插图：   3.一般来说，金融衍生工具具有高度的财务杠杆作用，是一种高风险的投资工具。
高度的财务杠杆作用在金融期货和金融期权中表现得非常明显。
例如，金融期货是采用保证金的方式进入市场交易，市场参与者只需动用少量资金即可控制巨额交易
合约，所以金融期货具有以小博大的高杠杆效应。
如果运用于套期保值，可在一定程度上分散和转移风险；如果运用于投机，可能带来数十倍于保证金
的收益，也可能产生巨额的亏损。
1995年2月的英国巴林银行事件就是因为交易员运用日经股票指数期货过度投机导致的悲剧。
 4.运用金融衍生工具易于形成所需要的资产组合。
比如，一个投资者决定在甲国政府债券做多头，在乙国政府债券做空头，而他现时资产组合中只有乙
国政府债券，为此，若按照传统金融工具的交易方式，他只能先卖出乙国政府债券取得乙国货币，再
卖出乙国货币买回甲国货币，并用甲国货币买进甲国政府债券。
这一资产组合的完成最快也需要5～7天才能真正实现，同时此间还可能出现外汇风险。
若是采用政府债券期货交易，则仅用十几秒钟就可完成资产组合的调整。
 三、金融衍生工具的产生和发展 金融衍生工具是在一定的客观背景中，一系列因素的促动下产生和
发展的。
 （一）客观背景 金融衍生工具产生的动力主要来自金融市场上的价格风险。
20世纪70年代以后，金融环境发生了很大的变化，利率、汇率和通货膨胀呈现极不稳定和高度易变的
状况，使金融市场的价格风险大增。
 从汇率变动看，1973年布雷顿森林体系崩溃后，以美元为中心的固定汇率制完全解体，西方主要国家
纷纷实行浮动汇率制，加之70年代国际资本流动频繁，特别是欧洲美元和石油美元的冲击，使得外汇
市场的汇率变动无常，大起大落。
 从利率变动看，60年代末开始，西方国家的利率开始上升，70年代的两次石油危机更是使国际金融市
场的利率水平扶摇直上，把金融市场的投资者和借贷者暴露在高利率风险中。
60年代，西方货币学派兴起，至70年代对西方国家的领导人产生影响，西方国家普遍以货币供应量取
代利率作为货币政策的中介目标，从而放松对利率的管制，利率变动频繁。
 汇率、利率以及相关股市价格的频繁变动，使企业、金融机构和个人时时刻刻生活在金融市场价格变
动风险之中，迫切需要规避市场风险。
因此，作为新兴风险管理手段的以期货、期权和互换为主体的金融衍生工具应运而生。
进入80年代后，美、英、日等发达国家不断放松金融管制，实行金融自由化措施，创造更为宽松的金
融竞争环境。
这一方面使得利率、汇率等市场行情更加频繁地波动，规避风险的要求进一步扩大；另一方面为新市
场的创立和新业务的开展提供了更多的机会和可能。
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编辑推荐

《21世纪高等学校金融类系列教材:现代金融市场学(第3版)》首版10年来，广受读者好评。
本次修订着重体现了2007年金融危机对全球金融市场理论及实务的影响，反映了五年来相关法律、法
规的修订，并对涉及的数据做了更新，凸显了本教材的基础性、完整性和时效性。
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