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内容概要

《中国货币政策执行报告(2011年第四季度)》的编著是中国人民银行货币政策分析小组。

    《中国货币政策执行报告(2011年第四季度)》：
    2011年，面对复杂多变的国内外经济环境，国家宏观政策注意把握好力度和节奏，取得了明
  显成效。
经济增长和价格总水平涨幅逐步趋稳，国际收支继续改善，就业形势较好，国民经济朝着宏观调控的
预期方向发展。
2011年，实现国内生产总值(GDP)47．1万亿元，同比增长9．2％，居民消费价格指数(CPI)同比上涨5
．4％。

    实施稳健的货币政策，适时适度进行预调微调。
2011年前三个季度，面对通货膨胀压力不断加大的形势，中国人民银行按照国务院统一部署，围绕保
持物价总水平基本稳定这一宏观调控的首要任务，综合运用多种货币政策工具，加强宏观审慎管理，
先后6次上调存款准备金率共3个百分点，3次上调存贷款基准利率共0．75个百分点，灵活开展公开市
场操作，实施差别准备金动态调整，引导货币信贷增长平稳回调，保持合理的社会融资规模。
进入10月以后，针对欧洲主权债务危机继续蔓延、国内经济增速放缓、价格涨幅逐步回落等形势变化
，着力提高政策的针对性、灵活性和有效性，适时适度进行预调微调，暂停发行3年期中央银行票据
，下调存款准备金率0．5个百分点，调整优化差别准备金动态调整机制有关参数，引导金融机构加大
对小型微型企业、“三农”和国家重点在建续建项目的信贷支持。
总体看，稳健的货币政策实施成效逐步显现。

    货币信贷增速平稳回调，人民币汇率弹性增强。
2011年年末，广义货币供应量M2余额为85．2万亿元，同比增长13．6％，增速比上年低6．1个百分点
。
人民币贷款余额同比增长15．8％，增速比上年低4．1个百分点，比年初增加7．47万亿元。
2011年社会融资规模为12．83万亿元，其中，债券融资明显增多。
金融机构贷款利率总体稳步上行，12月非金融企业及其他部门贷款加权平均利率为8．01％，比年初上
升1．82个百分点。
2011年年末，人民币对美元汇率中间价为6．3009元，比上年年末升值5．11％。

    当前，中国经济与社会发展仍处于重要战略机遇期，经济保持平稳较快发展具备不少有利条件。
但也要看到，国际、国内经济形势仍然极为复杂和严峻。
欧洲主权债务危机短期内难以有效解决，世界经济的不稳定性、不确定性上升。
中国经济发展中不平衡、不协调、不可持续的矛盾和问题仍很突出，经济增长下行压力和物价上涨压
力并存。

    中国人民银行将按照中央经济工作会议和全国金融工作会议部署，牢牢把握科学发展的主题和加快
转变经济发展方式的主线，处理好保持经济平稳较快发展、调整经济结构和管理通货膨胀预期的关系
，继续实施稳健的货币政策，保持政策的连续性和稳定性，密切监测国内外经济金融形势发展变化，
增强调控的针对性、灵活性和前瞻性，适时适度进行预调微调，保持物价总水平基本稳定，促进经济
平稳较快发展。
综合运用多种货币政策工具组合，健全宏观审慎政策框架，协同发挥好逆周期调节功能，在总量适度
的基础上进一步优化信贷结构，调节好货币信贷供给，保持合理的社会融资规模，更好地服务实体经
济发展。
稳步推进利率市场化改革，进一步完善人民币汇率形成机制。
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推动金融市场规范发展，深化金融机构改革。
有效防范系统性金融风险，保持金融体系稳定。
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