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内容概要

　　作为扶持农村经济发展的有益尝试，近年来小额贷款公司在我国快速发展，已成为信贷市场不可
或缺的参与者。
《金融博士论丛·第15辑·微型金融组织治理结构研究：基于契约理论的分析框架》通过对江苏省200
多家农村小额贷款公司的实地调查，发现这些小额贷款公司普遍存在股东结构不合理、内部人控制、
激励约束机制缺失、外部治理机制不完善等治理方面的问题。
基于这些问题，作者借鉴并有机整合了国内外有关公司治理和微型金融的研究成果，运用契约理论的
分析框架，从公司治理视角重新审视了中国农村小额贷款公司的发展现状，并提出在完善内部治理机
制、建设农村金融市场以及积极推进小额贷款公司进入征信系统等方面的政策建议，以期能够有效指
导农村小额贷款公司的实践。
小额贷款公司健康发展，不仅可发挥其支农惠农的社会效益，还能进一步完善农村金融市场体系，推
进社会主义新农村建设和区域经济发展。
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　　王维，1971年4月出生，江苏省徐州市人，中共党员，高级经济师，在职研究生　学历，法学硕士
，经济学博士，南京财经大学兼职教授，现任江苏省人民政府金融工作办公富银行处处长。
先后在各类经济金融学术刊物发表文章20余篇，参与多项国家级、省级重点经济课题研究，在农村金
融、微型金融方面有着较为扎实的理论功底与实践经验。
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章节摘录

　　帮助贫困和中低收人人口增加收入。
Morduch（2002）基于前人对于小额信贷反贫困效果的研究成果，认为虽然许多研究质量存在进一步
改进的空间，但是大量证据（UNICEF，1997；Wright，2000；Khandker，2001）证实了微型金融具有
增加借款者收入的效力。
Remenyi （2000）研究得出，获得信贷的那些家庭取得的收入显著地高于没有得到贷款的家庭，对比
数据显示，印度尼西亚将近13%的贷款家庭年均收入增加，控制组（非贷款家庭）中只有3%增加了收
入；孟加拉、斯里兰卡和印度的统计数据分别是29. 3%对22 010，15. 6%对9010，46 010对24%。
最后，微型金融可以改善福利并降低脆弱性。
Morduch（ 2002）还发现，大量的成果（Zaman，2000；Wright，2000；McCulloch&Baulch，2000）证
实微型金融能够有效降低脆弱性。
Litdefield（2003）认为，小额信贷在保护、多元化并增加贫困者收入来源等方面成效显著，这已经成
为他们摆脱饥饿和贫困的主要途径。
　　2.微型金融利率的种类和利率的设定，以Aghion&Morduch （2000）、Helms&Reille （2004）以
及Femando （2006）为代表。
存贷款利率、还款率、风险指数、坏账比率和覆盖率被认为是衡量微型金融的主要指标，其中，贷款
利率被普遍认为是最重要的衡量指标。
对于微型金融利率种类和利率设定的研究成果可以概括如下。
Aghion和Morduch （2000）基于小额信贷机构如何进行机制设计以提高还款率的角度，探讨了小额信
贷的可持续性问题；Helms和Reille （2004）研究了利率管制对小额信贷发展的影响以及两者之间的关
系，并提出促进小额信贷组织维持较低利率并能有效提供金融服务的措施建议。
Russian Microfinance Project （2000）分析了俄罗斯小额信贷机构中偿还期限、价格条款和不同计息方
法对实际利率的影响，以及微型金融机构定价机制与可持续的关系，并对提高实际有效利率的方案设
计提出建议。
Fernando （2006）认为，小额信贷机构的利率高于一般商业银行贷款利率是由小额信贷本身的业务特
点决定的，那么，试图简单比较二者贷款利率水平显然是不合适的。
他选取亚太地区（除中国以外）广泛开展小额信贷的国家为样本，分析并指出那些人为的强行压低贷
款利率是不可取的，利率管制并不能够解决问题，相反还会起负面作用，他还给出了政策制定者在帮
助小额信贷机构提高运作效率以降低贷款利率的具体建议。
　　3.微型金融的商业化与可持续性，研究这个问题的代表文献有Young（1999）， Fernando （2003）
， Yaron （1992， 1997）， Christen， Rhyne和Vogel（1994），Morduch （1997）等。
　　⋯⋯
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