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内容概要

　　《新世纪信用评级研究与探索》中论述了国际评级行业的历史演进，并对国际评级监管历程进行
了详尽分析，提出了对国内评级行业监管的借鉴建议。
在评级技术上，《新世纪信用评级研究与探索》详细介绍了标准普尔、穆迪、惠誉三大国际评级机构
的技术理论，为国内评级机构的评级技术研究提供了参考。
本书还在附录中对评级行业的专业词汇进行了解释，更有利于社会大众认识和了解评级基础概念。
本书是新世纪公司发展历史中研究成果的展示，随着对评级认知水平的不断深化，书中部分观点仍有
待时间的进一步检验和完善。
不过整体来看，本书有助于读者更清楚地认识信用评级的本质，更清晰地理解相关的概念和认识，更
准确地了解国际评级机构的评级方法体系。
希望无论是监管部门、行业从业人员还是社会公众都能从中有所收获。
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作者简介

　　朱荣恩，上海新世纪资信评估投资服务有限公司总裁、董事长，上海财经大学教授、博士生导师
，中国注册会计师，财政部全国企业内部控制标准委员会委员，中国证券业协会资信评级专业委员会
副主任委员，中国银行间市场交易商协会信用评级专业委员会副主任委员，上海市信用服务行业协会
常务副会长。
曾任上海证券交易所首届指数专家委员会委员，上海市信用管理岗位资格考核办公室专家组组长。
在资信评估理论方面有诸多研究，著有《资信评级》、《现代企业信用分析》、《企业信用管理》、
《信用管理教程》、《企业内部控制规范与案例》等，主持过“债券评级研究”、
“上市公司综合分析”等重大课题，其中课题“债券评级研究”获1997年上海市决策咨询成果二等奖
。
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章节摘录

　　三、主体评级在社会信用体系建设中的作用　　被评级的主体是社会经济活动的基础，决定了主
体评级是社会信用体系建设的基础，也决定了以主体评级为基础完善社会信用体系的路径选择。
（一）主体信用是社会信用体系的基础　社会信用以参与社会经济活动的主体为标准，可以分为企业
信用、个人信用、政府信用；其中，企业信用包括工商企业信用、金融企业信用。
一个社会或经济体中，主体信用构成了社会信用体系的基础。
只有主体的诚实守信、信用风险管理的能力强，整个社会的信用关系才会和谐，经济的系统性风险才
能降至最低水平。
相反，如果社会经济的活动主体都难以诚实守信，不能运用科学的手段管理信用风险，那么社会信用
关系就会紊乱，经济的系统性风险就会处于较高水平。
因此，社会信用体系建设最基础的行为就是树立主体的信用理念和意愿，规范主体的信用行为。
　　（二）主体信用评级是社会信用体系的基础要素　　对于主体信用理念和意愿的树立、主体信用
行为的规范，至少需要从三个方面进行：第一，通过立法培育和强化信用主体的信用理念和意愿，以
严刑峻法规范信用主体的行为。
第二，根据信用主体的需要，构建信用主体的内部风险管理机制、制度，提高信用主体的内部风险管
理的技术水平，缓释信用主体外部的信息不对称，降低信用主体的信用风险。
第三，优化信用主体的外部信用生态环境，形成信用主体自主守信、管理风险的市场约束和激励机制
。
　　就三个方面来说，其中的第二、第三方面，都离不开市场化、社会化的中介机构对主体信用进行
评级。
进一步说，就是只有建立了主体信用评级制度，才能缓减市场经济运行中的信用信息不对称风险；只
有建立了主体信用评级制度，才能形成主体守信的软约束机制；只有建立了主体信用评级制度，才能
激励信用主体使用风险管理的技术、提高风险管理水平。
　　（三）主体信用评级是所有信用评级的基础　　主体信用是债项信用的基础，尽管存在着以资产
支持的债券与主体相分离的情况，但是主体信用与可分离的资产之间仍然存在诸多联系；这样的信用
确定关系和联系，决定了要对债项作出信用评级，就首先要对债项的发行主体进行信用评级。
对主体进行授信，包括银行信贷和商业授信，也首先要对主体的信用进行评级，然后才是考虑信用增
进条件下授信额度的确定。
　　主体信用对债项信用、授信额度的确定关系，决定了主体信用评级是所有信用评级（包括债项评
级、信贷评级、商业授信）的基础。
这也就意味着从社会信用体系的建设、从市场经济的信用风险防范来看，首先要解决的是主体的信用
评级。
　　⋯⋯
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