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前言

　　经过2005年、2006年的股权分置改革，中国股市进入全流通时代。
伴随着《公司法》《证券法》的修改完成，相关配套的制度也陆续修改或出台，我国证券市场环境已
经发生根本性变化，A股市场成为真正意义上的资本市场。
深沪指数节节攀升，上海证券交易所和深圳证券交易所的总市值也以惊人的速度膨胀，股市总市值占
我国GDP的比例达到了对半的程度。
随着制约我国证券市场的根本性制度缺陷的解决，证券市场的融资功能和效率将得到进一步发挥和提
高，可以说，现在是中国企业境内上市的大好时机。
　　企业上市，可以获得直接融资渠道，迅速扩大规模，提升知名度，增强市场竞争力。
世界知名大企业，几乎都是通过上市融资进行资本运作，实现规模的裂变，迅速跨人大型企业的行列
，美国500强企业中95%是上市公司。
随着企业上市，企业变成了受社会关注的公众公司，使企业有了更好的发展机遇，能够得到更多的发
展机会，并且由于接受监管当局严格的监管，使公司在治理方面更加规范。
企业上市还具有财富效应，而且这种效应非常明显，能给创始人及持股员工的财富带来大幅度的增长
。
这种财富效应还通过创始人所持有的股票，以及公司上市后实现股票期权的激励机制，稳住、激励企
业高管人员和核心技术人员，促进企业快速、稳定地发展。
　　⋯⋯
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内容概要

　　《上市被否企业案例分析（2010-2011年度）》结合企业在改制上市过程中的法律要点及中国证监
会的审核要点，将2010年度全部被否决企业和2011年度部分被否决企业的上市失败原因逐一作了简单
的分析，希望能为广大的拟上市企业以及从事企业上市工作的人士提供一些帮助。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<上市被否企业案例分析>>

作者简介

　　汪祖伟，北京市大成律师事务所合伙人、资深律师、北京大学金融与产业发展研究中心研究员。
中国人民大学经济法硕士、律师、（财税专业）经济师、中国证监会独立董事资格，中国经济体制改
革研究会培训中心、河南省发改委、证监会河南监管局、辽宁省政府金融办等机构主办的企业上市培
训班上市法律实务主讲律师。
出版著作有《中国创业板上市法律实务》（中国金融出版社2010年5月出版）业务方向：公司并购重组
、企业改制上市、私募融资。
　　　　朱宁昆，毕业于云南大学工商管理硕士（emba）、清华大学经济管理学硕士（emba），清华
大学私募股权投资基金高级研修班，北京大学汇丰商学院私募股权投资（pe）与企业上市高级研修班
。
创立天津大成股权投资基金（私募基金），现任清华大学资本联谊会常务理事，北大汇丰商学院金融
创新委员会创始人及发起人，拥有企业上市（ipo）扎实的财务处理技巧及股改合规合法的丰富经验，
对投资银行在中国的发展方向及退出通道有着独特的资本操作手段，特别对上市企业的商业计划书，
企业的投资价值分析，成长性分析，未来盈利预测分析有精到的分析，为多家企业股权融资并成功操
作多家企业挂牌上市，使投资人获得巨额回报。
　　　　毛伟：北京市大成律师事务所律师，北京大学法学学士，北京林业大学工商管理第二学士，
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公司投资者关系管理》，《上市公司治理独立董事制度》的编写工作。
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章节摘录

　　第一百三十四条 公司发行新股，股东大会应当对下列事项作出决议：　　（一）新股种类及数额
；　　（二）新股发行价格；　　（三）新股发行的起止日期；　　（四）向原有股东发行新股的种
类及数额。
　　第一百三十五条 公司经国务院证券监督管理机构核准公开发行新股时，必须公告新股招股说明书
和财务会计报告，并制作认股书。
　　本法第八十八条、第八十九条的规定适用于公司公开发行新股。
　　第一百三十六条 公司发行新股，可以根据公司经营情况和财务状况，确定其作价方案。
　　第一百三十七条 公司发行新股募足股款后，必须向公司登记机关办理变更登记，并公告。
　　2.《证券法》的规定　　公司公开发行新股，应当符合下列条件：　　（1）具备健全且运行良好
的组织机构；　　（2）具有持续盈利能力，财务状况良好；　　（3）最近三年财务会计文件无虚假
记载，无其他重大违法行为；　　（4）经国务院批准的国务院证券监督管理机构规定的其他条件。
　　根据《证券法》的规定，股份有限公司申请股票上市，应当符合下列条件：　　（1）股票经国
务院证券监督管理机构核准已公开发行；　　（2）公司股本总额不少于人民币3000万元；　　（3）
公开发行的股份达到公司股份总数的25%以上，公司股本总额超过4亿元人民币的，公开发行股份的比
例为10%以上；　　（4）公司最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载。
　　证券交易所可以规定高于前款规定的上市条件，并报国务院证券监督管理机构批准。
根据上海证券交易所和深圳证券交易所《股票上市规则》（2006年5月修订稿）规定，股份有限公司申
请股票上市，公司股本总额不少于5000万元人民币，提升了总股本的要求。
　　⋯⋯
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