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前言

　　《中国抉择：宏观经济与金融安全战略》，收录了45篇研究报告和论文，内容涉及五个部分。
　　1．战略研究核心报告　　这部分包括3篇长篇研究报告。
　　（1）《金融安全与金融体制改革》（2005年）。
该研究报告剖析了影响中国金融安全的四大因素，即金融体制改革的非均衡性、资本流入的负效应、
外债运行的潜在风险、日益严重的资本流出入。
报告认为，应通过加快金融体制改革来维护中国金融安全，提出中国参与金融全球化的总体思路为：
积极、稳妥、高效。
中国应处理协调好四方面的关系：防范金融风险与促进经济发展的关系；金融开放与保护的关系；金
融自由化与金融监管的关系；速度与效益、规模与质量的关系。
报告提出维护中国金融安全的战略选择应包括八个方面：国际资本流动的风险控制、银行业的改革与
发展、金融监管体系的完善与强化、货币政策的协调、汇率政策的目标及其实施、外汇管理体制改革
、国际收支政策的调整与积极参与国际货币体系的改革。
报告提出维护中国金融安全的政策措施至少应包括六个方面：加快转变政府职能、应对新情况需要新
思路、确保金融稳定运行、促进企业健康发展、制定新的风险控制措施与重视经济发展的质量。
　　（2）《中国发展模式：探索、认识与展望》（2010年）。
中国发展模式是21世纪世界上最值得研究的课题之一。
中国改革开放三十多年来取得的辉煌成就，特别是中国经济在国际金融危机中的良好表现，都使得中
国的发展模式成为国内外高度关注的一个焦点。
究竟什么是中国发展模式？
中国发展模式的本质特征是什么？
中国发展模式的目标和内涵是什么？
中国发展模式的创新理念和战略举措是什么？
中国发展模式如何继续发展和完善？
对这些问题的分析与研究将有助于进一步认识中国发展模式、有助于把握中国发展模式的本质特征和
内涵，也将有助于推进中国发展模式在实践中不断完善。
该研究报告对上述问题进行了探索，从独到的视角给出了初步的答案。
　　⋯⋯
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内容概要

　　《中国抉择系列丛书·中国抉择：人民币汇率与国际化战略》主要内容包括：人民币汇率：制度
选择与改革操作、关于人民币汇率及其相关问题的讨论、人民币汇率改革后的汇率风险及其防范、深
化人民币汇率改革的战略抉择、中国对外经济领域财政货币政策协调配合问题、汇率稳定下外贸增长
的财政货币政策选择、当前“人民币汇率升值论”评析及其应对、中国货币政策和汇率政策的协调问
题、汇率政策与中国进出口贸易、人民币汇率政策：目标、挑战与取向、中国学者关于人民币汇率的
理论等。
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作者简介

　　王元龙，博士，国际金融论坛（IFF）副秘书长，国际金融论坛（IFF）研究院常务副院长。

　　毕业于兰州大学经济系、中国人民大学经济学系。
中国银行原国际金融研究所副所长，中国银行总行研究员，中国银行海外机构董事。
兼任中国十多所大学及中国社会科学院、国家行政学院的教授或硕士、博士生导师。
被多家政府部门、研究机构、智库聘为专家顾问、兼职或特约研究员。
国际金融论坛（IFF）副秘书长、国际金融论坛（IFF）研究院常务副院长。

　　主要从事经济金融战略、经济理论与政策、国际金融与投资、银行业改革与发展等方面的研究。
享受国务院政府特殊津贴的专家。
专著《中国金融安全论》获第十四届中国图书奖、第十二届孙冶方经济科学奖著作奖。
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书籍目录

自序
前言
第一部分 战略研究核心报告
　人民币汇率战略与中国金融安全兼评人民币汇率低估论
　人民币国际化及其推进战略
　论完善人民币汇率形成机制
第二部分 人民币汇率改革
　人民币汇率：制度选择与改革操作
　关于人民币汇率及其相关问题的讨论
　人民币汇率改革后的汇率风险及其防范
　深化人民币汇率改革的战略抉择
第三部分 人民币汇率政策
　中国对外经济领域财政货币政策协调配合问题
　汇率稳定下外贸增长的财政货币政策选择
　当前“人民币汇率升值论”评析及其应对
　中国货币政策和汇率政策的协调问题
　汇率政策与中国进出口贸易
　人民币汇率政策：目标、挑战与取向
　中国学者关于人民币汇率的理论
第四部分 人民币国际化战略
　汇率制度、货币可兑换与金融安全
　香港人民币业务发展问题
　人民币资本项目可兑换的战略问题
　人民币国际化图景
　稳步推进人民币国际化的进程
　推进人民币贸易结算的政策建议
第五部分 外汇市场与汇率变动
　中国：汇率波动与宏观经济管理
　中国银行间外汇市场的发展问题
　人民币汇率变动的因素及其走势分析
　香港与内地的货币银行及汇率合作问题
　破解中美贸易争端难题的若干思考
　人民币汇率走势分析与展望
　全球主要货币汇率趋势评析
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章节摘录

　　完善人民币汇率形成机制是一项复杂的系统工程，其基本的或核心的内容至少包括以下五个方面
。
　　第一，完善人民币汇率的决定基础。
如果对汇率决定的各种学说进行折中和综合，可得出这样一个基本结论：从短期来看，货币性的资产
市场机制和预期是汇率决定的重要基础；从中期来看，国际收支的经常项目是汇率决定的基础；从长
期来看，汇率是由货币方面和实体经济方面的因素共同来决定。
在现阶段中国人民币利率非市场化、资本项目外汇实行较为严格的管制情况下，人民币汇率的决定基
础主要是经常项目外汇收支。
由于经常项目的外汇收入与支出构成了中国外汇收支的主体，从而表明中国的外汇收支与交易仍主要
是与贸易等真实经济活动相联系的，因此在现阶段人民币汇率以经常项目外汇收支为决定基础，无论
在理论上还是在实践上都是合理的。
随着中国资本项目管制的逐步放开和人民币逐步走向市场化，外汇市场的供求也会更多地体现经常项
目外汇收支以外的外汇供求，人民币汇率的决定基础将会由经常项目外汇收支逐步过渡到经常项目为
主兼顾其他因素特别是资本流动。
　　第二，矫正汇率形成机制的扭曲。
银行结售汇的强制性与银行间外汇市场的封闭性是导致人民币汇率的形成机制扭曲的重要原因，使人
民币汇率难以成为真正意义上的市场汇率。
因此，应将目前国内企业的强制结售汇制逐渐过渡到意愿结汇制，使整个外汇供求有效地出清价格，
同时使价格也能灵活地引导和调节供求。
实行经常项目可兑换后，基本实现经常项目的意愿售汇，资本项目的意愿售汇还需要根据资本项目开
放的进程逐步改进。
　　第三，健全和完善外汇市场。
一是增加市场交易主体，推广大额代理交易。
增加外汇市场的交易主体，让更多的金融机构和企业直接参与外汇的买卖，并逐步推广银行代理企业
在银行间外汇市场买卖外汇的大额代理交易。
这样有助于避免大机构集中性的交易对市场价格水平的操纵，防止汇率的大起大落；同时也有利于有
效降低大企业的交易成本，便于监管机构对交易的监控。
二是增加外汇市场交易品种。
外汇市场上交易品种和交易方式的状况对外汇交易量有重要的影响。
毫无疑问，交易品种稀少和交易方式单调是制约中国银行间外汇市场交易量扩大的重要因素。
为改变这种状况，应增加市场交易的币种，可增加外币与外币之间的交易即主要西方国家货币之间的
交易，如美元兑日元、马克等货币的交易，以满足外汇指定银行以及客户的不同需要；加快推行远期
外汇交易，远期外汇交易是一种较为合适的规避汇率风险的方式，而且开展远期外汇交易对于增强外
汇市场供求的灵活性、改善人民币汇率的形成机制都有重要的意义。
三是健全外汇交易方式。
目前中国外汇市场主要是以电脑自动撮合方式成交的银行间外汇交易市场，和国际上通行的商业银行
做市商交易制度有较大的区别。
这种交易方式在强制结售汇制度下效率比较高，但是如果过渡到意愿结售汇制度后，进入原有的结售
汇交易系统的交易可能萎缩。
在这种情况下，需要加快发展商业银行做市商制度，使商业银行从目前的交易中介变为做市商，活跃
外汇市场，并使汇率真正反应市场参与者的预期，汇率的价格信号作用更强。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　世界性的金融发展和国际间的金融自由化成为一种必然的趋势，我们应该对各国的发展情况予以
了解和研究，有必要通过对话，建立一个有益的世界金融交流平台。
国际金融论坛（ IFF）正是致力于推进中国及世界金融实现发展目标的重要交流平台。
　　——国际金融论坛（IFF）　　　　我特别高兴地看到你们正在作出特别的努力，创办国际金融论
坛（ IFF）将会推动相互沟通理解和对经济社会的发展作出重要贡献。
　　——科非·安南 时任联合国秘书长　　　　在我担任大不列颠及北爱尔兰联合王国首相期间，我
深刻体会到了全球经济的重要价值，并且强烈感受到其前所未有的相互紧密联系性，国际金融论坛（
IFF）能够为全球人士提供绝佳的研讨且影响着全球经济的机会，所以参与这个论坛是一件大事，这就
是我为什么要参与支持国际金融论坛（ IFF）的原因，致以最衷心的祝愿。
　　——托尼·布莱尔 英国前首相　　　　金融危机使全球精英清醒地认识到改革全球的金融体系是
非常必要的，非政府机构也需要积极探讨如何走出危机。
现在亚洲有了自己的国际金融论坛（IFF）。
中国及其他新兴国家为世界经济的复苏提供了动力来源，很高兴在国际金融论坛（IFF）看到中国政府
克服危机的决心和所付出的努力，相信国际金融论坛（IFF）能为克服国际金融危机作出自己的贡献。
　　——韩升洙 第56届联合国大会主席、韩国前总理 国际金融论坛（ IFF）国际顾问委员会主席　　
　　国际金融论坛（ IFF）是致力于促进国际金融合作与发展的重要平台。
我希望能更好地继续这一重要使命。
　　——保罗·沃尔克 国际金融论坛（ IFF）共同主席 美国联邦储备委员会前主席　　　　在中国建
立长期性的国际金融论坛（ IFF）是非常必要的。
中国经济飞速发展已经成为世界的焦点，全球资本流动也逐步转向以中国为核心，积极参与建立一个
高层次的对话平台，将对中国金融改革开放，对国际资本发展产生积极影响。
作为常设的全球金融高峰会议，国际金融论坛（ IFF）的创立和召开都将向世界表达出自己的声音。
　　——罗伯特·蒙代尔 诺贝尔经济学奖获得者 国际金融论坛（ IFF）学术委员会共同主席
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