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内容概要

　　《人民币产品创新（第3版）》系统地对境内外有关人民币的衍生产品进行了总结，深入分析了
境内和境外人民币衍生产品的互动关系，为进一步分析境外人民币衍生产品价格变化对国内外汇市场
的影响提供了有效方法，为人民币产品创新的有序发展提供了很好的学术上的建议。
　　该书对人民币产品创新的介绍、市场的分析及相应的宏观经济和金融环境的分析。
对推动我国金融创新有着直接的实用价值和借鉴意义。
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作者简介

　　张光平，1987年由国家教委公派赴美鱟学：1989年获经济学硕士学位、1991年获得经济金融博士
学位后，先后在美国标准普尔公司、瑞士联合银行纽约分行、美国化学银行等公司从事金融业务。
1996年赴美国大通银行东京分行饪副总裁，1998年开始在哈佛大学法学院进修银行和证券法律，2003
年作为首席金融工程专家加入上海期货交易所兼任发展研究中心高级总监、，2005年11月加入中国银
监会创新监管协作部任副局级主管，2007年10月开始任上海银监局副局长　发表过数本英文和中文金
融专业著作，其中《巴林倒闭与金融衍生产品》原文英文版于1995年出版，国内汉语版997年由上海人
民出版社出版并于、998年再版；专著《奇异期权》原著英文版于1997年在海外出版并干1998年再版，
是系统论述流行于西方金融机构与企业间的第二代期权的专著，国外大部分银行、国际众多大专院校
近蠱采一直应用此书；近期专著《人民币衍生产品》（英文版）2094年在海外出版，中文《人民币衍
生产品》于2006年5月由中国金融出版社出版。
中文《人民币衍生产品》（第二版）于2008年8月由中国金融出版社出版。
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章节摘录

　　但是我国外汇市场仍然处于非常初级的阶段，2010年和2011年外汇市场和人民币外汇成交金额排
名皆仅为20位左右，与我国第二大经济体的地位有数量级的差距，表明人民币国际化及我国外汇市场
只有大幅度发展才能满足境内外市场参与者不断增大的投资和避险需求。
人民币国际化的进展要求人民币外汇市场要协调、持续、稳步、快速发展。
不管从外汇市场的成交量还是从外汇市场的产品种类来看，人民币目前仍然是一个很小的币种，这与
中国的经济地位极不匹配。
实际上，随着中国与多个国家和地区签订人民币外汇互换条约以及人民币贸易结算试点的实施和范围
的扩大，人民币国际化的进程已经开启。
人民币国际化程度越高，境内外投资机构对国内资本市场和银行业的人民币产品种类的需求就会越高
，相应的风险管理要求也会越高。
换句话说，人民币国际化的逐步推进，需要国内有更加成熟和完善的人民币产品市场，而成熟和完善
的人民币产品市场需要我们通过人民币产品创新来逐步实现。
　　我们虽然在人民币跨境贸易结算、人民币国际债券的发行和交易、人民币投资等方面迈出了可喜
的步伐，然而这些领域的持续稳步发展皆需要以人民币外汇市场的持续稳步发展为基础。
没有人民币外汇市场（包括外汇即期、远期和掉期）的协调、稳步、健康发展，人民币的各项国际功
能就难以持续稳步发挥。
张光平（2012）显示，2004年到2010年全球外汇、股票和债券市场现货年交易额保持在全球GDP的15
倍上下的水平，没有很大的波动，而且2004年到2007年，这些市场上的场内外衍生产品年交易额却从
全球GDP的40多倍增长到了60多倍，显示金融危机前国际金融衍生产品市场上投机和泡沫的程度。
随着美国、欧盟加强金融衍生产品监管举措的逐步实施到位，这些泡沫会逐渐被挤压到一定的程度。
即使60倍被挤压一半，国际市场今后衍生产品年交易额也高达全球GDP30倍的水平。
我们在第二篇将介绍，2011年我国外汇、股票和债券场内外衍生产品市场的年成交额才仅仅达到与我
国同年GDP相当的水平（即总成交额仅为GDP的1倍），还有相当大的差距（我们会在第四篇中详细
介绍和分析人民币国际化和人民币国际地位这些年的发展和今后的发展趋势）。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　我们的金融世界，是由货币、金融、金融衍生品一层层构造起来的体系 仔细分析从货币，到金融
。
再到金融衍生产品的产生、发展的逻辑进程，我们就不难看出：在此次危机中被人们普遍诟病的金融
衍生产品，不仅其来有自，而且是早已潜在于货币之中的商品生产内在矛盾的展开——它们本为管理
风险而产生，却又进一步引发了新的风险；而管理金融衍生产品风险的方向，则是进一步推进金融创
新。
　　——中国社会科学院副院长 李扬　　　　赣随着人民币衍产品市场的快速发展，新情况、新问题
不断出现。
在本书中，光平同志对原有产品和市场做了纲化分析，不仅介绍了境内外新的人民币衍生产品，梳理
了境内外人民币市场之间的关系，而照还对货币国际化度量一人民币国际化的定量研究 人民币国际化
进程中的多边市场关联等诸多问题进行了探讨：为更好地探索、推进我国金融市场尤其是衍生品市场
的创新和发展，加快建社多元化、多层次的中国金融市场体系作出了重要贡献。
　　——中国人民银行副行长 刘士余　　　　光平者谁：同事朋友；官员学者，各显风流；负笈海外
，十六春秋；放眼五洋，立足九州；文字数据，细探精求，致力人币，累获丰收；振兴浦江，助力加
油；服务国家，深虑远谋；谨寄数语，言简意厚 祝愿事业，更上层楼。
　　——上海市委常委、耐市长屠光绍　　　　沃伦·巴菲特把衍生产品称为“金融领域的大规模笨
伤性武器”，20.08年的金融危机验证了这句话，并让我们深刻认识到滥用衍生产品会带来多大的危害
。
儳同时，衍生产品又是当今世界经济和金融市场所必需的工具。
作者在丰富的国际工作经验的基础上，潜心研究人民币相关衍生产品多年，并及时总结此次全球金融
危机中金融产品使用的经验和教训，结合中国经济金融的发展，重新修订出版了本书，对国内学界和
业界正确认识和运用金融衍生产品有很好的启迪和实用价值。
　　——中国人民银行原副行长，国际货币基金组织副总裁 朱民　　　　人民币产品创新楚我国金融
机构进行金融创新的重点，彰是努力提升我国金融业的核心竞争力和建设上海国际金融中心的重要内
容。
《人民币衍生产品》，首版发行以来，已被绝大多数国内：重要银行和众多外资银行使用，对推动我
国金融创新发挥了作用。
光平同志在《人民市衍生产品》前两版的基础 上，对现有境内外人民币产品和市场情况进行了枣新和
进一步研究，同时逐增加了人民币国际化等重要内容。
相信本书的出版，会对我国金融创新发挥更好的推动作用。
　　——中国银监会主席助理 阎庆民
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编辑推荐

　　在《人民币产品创新（第3版）》中，张光平同志不仅对境内外人民币主要新产品和市场现吠进
行了一目了然的综述和评论，而且对人民币国际化的进程进行了更加深刻的分析和判断。
　　作为我国各类金融机构和个人资产的本币，人民币产品创新自然是我国各类金融机构产品创新的
重中之重。
相信《人民币产品创新（第3版）》对境内外人民币衍生产品的全面介绍对我国金融创新和风险管理
的理论研究和实务操作都会有重要的启发。
　　第一财经与信诚基垒合作的2011年“年度金融书籍”也在此次峰会上公布了最终榜单。
此次年度书籍大奖的关键词为“货币三极”，荣膺大奖的“货币三级”分别为《嚣张的特权：美元的
兴衰和货币的未来》、《欧元的故事：一个新全球货币的激荡岁月》、《人民币产品创新》，作者分
别为巴里·埃森格林、戴维·马什、张光平。
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