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章节摘录

版权页：   插图：   在进行加和法评估之前，应对企业的盈利能力以及相匹配的单项资产进行认定，以
便在委托方委托的评估范围基础上，进一步界定纳入企业盈利能力范围内的资产和闲置资产的界限，
明确评估对象的作用空间和评估前提。
作为一项原则，评估人员在对构成企业的各个单项资产进行评估时，应该首先明确各项资产的评估前
提，即持续经营假设前提和非持续经营假设前提。
在不同的假设前提下，运用加和法评估出的企业价值是有区别的。
对于持续经营假设前提下的各个单项资产的评估，应按贡献原则进行；而对于非持续经营假设前提下
的单项资产的评估，则按变现原则进行。
 在持续经营假设前提下，一股不宜运用加和法对企业价值进行评估。
因为加和法是通过分别估测构成企业的所有可确指资产后加和来评估企业价值。
此种方法无法把握持续经营企业价值的整体性，亦难以把握各个单项资产对企业的贡献。
对企业各单项资产间的工艺匹配和有机组合因素产生的整合效应，即不可确指的无形资产，无法进行
有效衡量。
因此，在一般情况下，不宜单独运用加和法评估一个在持续经营假设前提下的企业价值。
在特殊情况下，评估人员采用加和法对持续经营企业价值进行评估，应予以充分的说明。
 在正常情况下，运用加和法评估持续经营的企业应同时运用收益法进行验证。
特别是在我国目前的条件下，企业的社会负担和非正常费用较多，企业的财务数据难以真实反映企业
的盈利能力，影响了基于企业财务数据进行的企业预期收益预测的可靠性。
因此，将加和法与收益法配合使用，可以起到互补的作用，既便于评估人员对企业盈利能力的把握，
又可使企业的预期收益预测建立在较为坚实的基础上。
 总之，在运用加和法评估持续经营企业时，在对构成企业的各单项资产进行评估时，不能只见树木不
见森林。
下面列举了对企业某些单项资产评估时应注意的问题： 1.现金 除对现金进行点钞核数外，还要通过对
现金及企业运营的分析判断企业的资金流动能力和短期偿债能力。
 2.应收账款及预付款 从企业财务的角度看，应收账款及预付款都构成企业的资产；而从企业资金周转
的角度看，企业的应收账款必须保持一个合理的比例。
企业应收账款占销售收入的比例，以及账龄的长短大致可以反映一个企业的销售情况、企业产品的市
场需求及企业的经营能力等，并为预期收益的预测提供参考。
 3.存货 存货本身的评估并不复杂，但通过对存货进行评估，可以了解企业的经营状况，至少可以了解
企业产品在市场中的竞争地位。
畅销产品、正常销售产品、滞销产品和积压产品的比重将直接反映企业在市场上的竞争地位。
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