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内容概要

《中国金融前沿问题研究(2012)》内容主要涵盖以下几个方面：第一，宏观经济金融问题研究。
第二，农村金融问题研究。
第三，区域经济的金融支持研究。
第四，中央银行实务问题研究。
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章节摘录

版权页：   插图：   但是，在当前趋紧的货币政策环境下，直接融资市场融资成本显著上升，资金面也
出现了比较紧张的状况，对进一步扩大直接融资规模产生了一些不利影响。
以企业债券为例，2011年9月20日，海宁市资产经营公司发行7年期15亿元企业债，利率达到7.8%；9
月27日，苏州高新区国资公司发行7年期13亿元企业债券，利率高达7.98%。
在这种市场环境下，除了债券发行量减少之外，更有不少发行人选择了推迟发行。
据统计，2011年1～9月全国共发行企业债券141家（期），发行总额1576.48亿元，比2010年同期下
降37.6%。
特别是7～9月，企业债发行节奏明显放缓，从7月8日以来全国仅有9只企业债券成功发行，整个第三季
度发行量仅为179亿元，而2010年同期企业债发行量高达1119.63亿元，同比骤减84%。
当前全国还有30多家（规模在2400亿元以上）拿到批文的企业纷纷观望，等待发行时机。
受此影响，尽管2011年以来湖北省债券申报规模居中部前列，但目前仅有武汉经发投、汉江集团、武
汉国资三只企业债券共计14亿元成功发行。
 （三）企业经营总体正常，但融资成本上升，盈利能力下降 总体看，企业正常经营流动资金贷款的
满足度是比较高的。
人民银行武汉分行2011年开始实施的“百企千户”金融服务评价系统监测数据显示，104家中小企业中
，资金“充裕”、“能维持生产需要”的企业分别为29家、84家，资金“紧张”的企业20家，占
比19.2%；上半年申请贷款的70家企业获批贷款33.9亿元，贷款满足率91.6%。
 但是在当前货币供应趋紧的情况下，企业融资成本大幅上升，民间融资日趋活跃，相关风险隐患值得
关注。
2011年以来，资金价格与其他生产要素一样呈现明显的上行趋势。
5月末，较基准利率上浮的贷款占比达到42.3%，比年初提高25.2个百分点。
除利息支出外，还有较多与贷款相关的中介机构服务收费。
据调查，这些中介机构服务主要包括报表审计、资产评估、资产抵押登记、贷款担保、抵押物保险、
贷款合同公证等，涉及的服务机构有12个，收费项目有17项，有些项目收费较以往有所提高，导致利
息支出之外，企业又新增一块融资成本。
据调查，全省中小企业贷款利率及财务费用上浮30%～60%；工业企业财务费用、利息支出分别增
长20.6%、18.4%。
银行可用资金持续偏紧，加剧了民间融资的不断蔓延。
人民银行武汉分行近期抽样调查了138家小微企业，其中有128家存在民间借贷行为，借贷折年利率一
般在24%至60%之间，最高借贷利率超过120%，主要用于解决流动资金不足等生产经营目的。
从当前看风险总体可控，但考虑到温州等地由民间借贷引发的风险，对现阶段省内民间借贷日趋活跃
状况应给予高度关注。
 与此同时，企业生产资料成本增加，预计全省工业生产者出厂价、购进价倒挂5.3个百分点；用工成本
提高，企业用工成本上涨20%以上；用电成本增加，自6月1日起工业用电价格调高2分钱，全省工业每
月增加成本1.8亿元左右。
企业经营“四项”成本的大幅上升，客观上对企业的盈利能力带来较大影响，加剧了企业资金的紧张
状况。
据统计，2011年1～8月，全省规模以上工业企业应收账款余额同比增长23.3%，亏损企业亏损额同比增
长52.4%。
 （四）投资继续高位运行，但融资缺口加大，资金筹措紧张 2011年以来，全省投资继续保持较快增长
。
1～9月，全省固定资产投资累计完成8826.4亿元，同比增长29.4%，保持了2009年以来增长30%左右的
高位运行态势。
但受国家宏观经济政策收紧、危机时的“一揽子计划”转入常态甚至适度从紧、银根收缩的影响，全
省资金来源增长低于投资增长，项目建设资金筹集难度加大。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<中国金融前沿问题研究>>

1～9月，湖北省投资资金到位9756.6亿元，增长27.6%，低于全省投资增长水平1.8个百分点。
其中，国家预算内资金514.7亿元，同比下降14.1%，而2010年同期为增长17.4%；国内贷款1309亿元，
同比下降4.1%，2010年同期为增长35.1%。
据湖北省重点办2月、4月和8月三次对省重点项目调查摸底，全省272个省重点项目有86个项目有融资
需求，资金缺口超过800亿元。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<中国金融前沿问题研究>>

编辑推荐

《中国金融前沿问题研究(2012)》编辑推荐：调查研究工作是中国人民银行分支行的重要职责，是新
时期创造性开展工作的关键。
这批研究成果的结集出版，旨在更好推广中国人民银行武汉分行辖区的金融研究成果，进一步激发经
济和金融实务工作者的研究参与热情，提高整体金融研究水平。
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