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内容概要

《新金融评论(2012年第2期)》是上海新金融研究院主办的经济金融类学术刊物，致力于发表权威、严
谨、高标准的政策研究和基础研究成果，强调学术性和政策性的完美结合。
中国金融四十人论坛为本刊提供学术支持。
“中国金融四十人论坛”（CF40）由40位40岁上下的金融精锐组成，是中国领先的非官方、非营利性
金融学术研究组织。
上海新金融研究院（SFI）是由中国金融四十人论坛举办的非营利性专业学术研究机构，与上海市黄浦
区人民政府战略合作。
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章节摘录

版权页：   插图：   除了经济的“新常态”，我们要接受的第二个事实是劳动力短缺已经普遍发生，尽
管这并不表明失业不再是主要的宏观经济风险。
劳动力市场已经经历所谓的刘易斯拐点即由剩余变成了短缺，这一点在实业界已经有清楚的共识，但
在学术界与决策部门一直争议比较大。
造成这种认识分歧的一个重要原因是数据不清楚，官方一直只统计登记的城镇失业率，根本不反映城
市的就业状况。
劳动部门制定的新增就业目标，在15年前是一千多万，现在还是一千多万，完全忽视新增劳动人口已
经基本停止增长甚至下降这样一个客观事实，混淆了净增就业与新增就业的差别，人为夸大了就业压
力。
其实现在每年退休人数已经与每年新增劳动力人数几乎相当。
 当然，经过刘易斯拐点并不意味着就业的压力就会减轻。
当前出现劳动力短缺与工资上涨，产业就面临非常大升级换代的压力，如何保持数亿农民工的就业机
会其实正是中国能否跨越中等收入陷阱的一个重要考验。
要解决这个问题，需要经济结构的快速转变，比如将从低附加值的制造业中分离出来的工人转向高附
加值的制造业和高速扩张的服务业。
但要做到这一点，就要求大幅提升农民工的技能，不然他们未来将无法在高附加值的制造业中继续就
业。
因此，政府、企业、工人和社会应该花大力气投资教育和培训，提高农民工的知识和技能。
 我们要接受的第三个事实是经济结构再平衡已经开始，但完成这个过程还需要进一步的政策改革要素
市场扭曲、减少国有部门垄断和改善收入分配格局。
再平衡不仅体现在外部失衡的减少，也反映在消费比重的增加。
官方数据表明，消费占GDP的比重从2000年的62％下降到2010年的47％，而且这一趋势目前还在延续
。
但北京大学黄益平和清华大学李稻葵等分别组织的研究发现最近几年消费占GDP之比已经开始逐步回
升。
他们都认为推动这一转变的主要因素是今年劳动工资高速上升，增加了居民收入在国民收入中所占的
比例，因此消费的增长快于经济增长。
 从宏观数据看，近几年消费对GDP增长的贡献已经与投资拉平。
而消费重要性的上升，可以增加经济的稳定性，同时降低对经济刺激政策的需求。
但再平衡的过程才刚刚开始，有些变化特别是外部顺差的减少可能还会出现反复。
因此政府需要进一步采取措施减少要素市场的扭曲，促进经济结构的进一步调整。
 我们要接受的第四个事实是难见出15持续高速增长，而且资本净流出可能成为一种常态。
即便全球经济复苏，增长很难回复本世纪初以来、全球危机之前高速增长的局面。
况且中国已经成为世界各国贸易制裁措施的主要目标国，保持出口高速增长难度更大。
这些也意味着未来经济增长将主要依靠国内需求。
但外部失衡的减少也表明短期货币升值的压力也会有所缓解，这给汇率实现双向波动甚至最终实现自
由浮动提供比较好的经济基本面条件。
 经济“新常态”对经济决策提出的最重要的要求是放弃单纯追求GDP增长的政策目标。
因为简单的GDP高增长已经不一定是最好的经济结果。
最近几年，一些决策部门和智库研究新的政策评价体系，包括绿色GDP以及经济指标的综合体系等。
客观地说这些方案很难达到预期的目的。
究其原因，一是因为任何无法直观理解的目标体系往往都难以执行和监督，GDP行之有效就因为其简
单性、直观性。
二是所有这些指标所延续的就是从上往下的威权体制的旧思路，它与经济“新常态”是格格不入的。

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<新金融评论>>

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<新金融评论>>

编辑推荐

《新金融评论(2012年第2期)》由中国金融出版社出版。
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