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内容概要

《我国新金融发展研究:背景、现状和政策》提出，新金融是指包括传统金融在内的整个金融系统所产
生新的推动，具有资源证券化、运行市场化、市场一体化、经营混业化、手段信息化、技术工程化等
特征。
《我国新金融发展研究:背景、现状和政策》认为，推进我国金融的发展离不开金融创新，而新金融则
是金融创新的结果。
新金融业态代表着金融业创新发展的新趋势，有着广阔的发展空间与潜力。
鼓励金融创新，加快新金融发展，可以更好地实现金融服务实体经济的功能。
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李讯雷，现任海通证券股份有限公司副总裁、首席经济学家、研究与机构业务委员会主任，中国金融
四十人沦坛特邀成员，上海新金融研究院学术委员。
同时担任上海市人大常委，上海市人大财经委委员；九三学社十三届中央委员，九三学社上海市第十
六届委员会常委。
作为最早从事国内证券市场研究的人士之一，他曾带领国泰君安研究团队连续六年保持《新财富》本
土最佳研究团队评选前三名次，2006年被《新财富》评为首届券商研究机构“杰出研究领袖”；2009
年被上海市评为“上海市十大青年经济人物”。
李迅雷长期从事宏观经济、金融与资本市场的研究，自1988年起撰写论文、课题及各类研究报告百余
篇，其中多篇论文和课题获得权威学术机构或政府部门的嘉奖。
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章节摘录

版权页：   插图：   类似于我国信托型阳光私募产品投资者资质要求，美国国会1996年通过的《投资公
司法》修正案中对合格购买者的定义为： （1）任何拥有不低于500万美元投资的自然人，包括与其配
偶共同拥有一个联合账户、夫妻共同财产或者其他相似共享所有权益不低于500万美元。
（2）任何拥有不低于500万美元投资的公司，但公司的直接或间接所有者必须为2个自然人以上，相互
之间是兄弟姐妹或配偶关系（包括以前的配偶），或为直系后代，或者这些人所设立的、或为其所设
立的基金会、慈善组织或信托基金等。
（3）就第（2）项所不涵盖的，且设立并非出于认购公司发售证券之目的的信托，该信托的受托人或
被授权的信托事务决定人、每位清算人或信托资产的出资人是在（1）、（2）、（4）项中所规定的人
。
（4）任何为其自身账户、或为其他合格购买者账户，合计投资不低于2500万美元的人。
 1940年《投资顾问法》对主要涉及对投资顾问的监管，要求投资顾问需要向SEC登记注册。
该法令较为宽泛的投资顾问定义也囊括了对冲基金的基金经理，但是依然有例外。
管理资产不超过2500万美元，锁定期超过2年以及客户总数不足15名的投资顾问不需注册。
 1974年的《商品交易法》主要针对商品期货型基金的披露、记录和报告规则。
商品期货型对冲基金主要有两种注册豁免的方式。
一是如果只是使用商品期货和期权合约用做对冲目的，则只需向商品期货交易委员会CFTC登记一份
合格通知；二是该对冲基金只向合格参与人出售，则只需要向CFTC登记一份豁免声明。
当然虽然免于注册，都需要遵守《商品交易法》中的反欺诈条款。
 可以看到，SEC用于划分需要监管与不需要监管的主要因素有资产规模、是否合格投资者、投资者人
数。
小型对冲基金（资产规模小或者投资者人数少）基本上可以不受监管，但受到相关反欺诈法律条款的
约束。
 我们再看看我国香港对于对冲基金的监管。
2002年6月，香港证监会颁布了《对冲基金指引》，随后又根据该指引制定了《对冲基金汇报规定指引
》。
两个指引主要针对公开募集的对冲基金的监管。
目前，《对冲基金指引》和《对冲基金汇报规定指引》是世界上为数不多的、专门为对冲基金作出明
确规定的法律文件之一。
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编辑推荐

《我国新金融发展研究:背景、现状和政策》通过规范分析与实证分析相结合，对我国新金融发展的背
景和现状进行了系统梳理。
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