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内容概要

　 本书通过对中国软件产业的现状及趋势进行分析，并结合资本市场和投资银行的相关议题加以讨论
，运用大量软件企业上市案例分析的方式阐述了软件企业如何选择和进入资本市场。
针对软件企业直接上市（IPO）、借壳上市、创业版上市、美国上市、二板市场等融资方式，分别配
合记者实地采访的第一手资料，内容翔实实用，数据真实具体，有很大的参考价值，是软件企业选择
上市途径的实用指南和操作手册。
本书资料新，多为最新企业资料分析和深入采访的内容，集合了笔者与被访对象（企业领导者和项目
运作者）的双重视角。
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作者简介

唐志：联合证券有限公司研究所IT行业研究员，曾在华为技术有限公司工作多年。
目前主要的研究领域为软件产业发展研究、软件行业上市公司研究、软件企业资本动作研究。
先后在《软件世界》《数字商业时代》《中国证券报》《上海证券报》《中国经营报》上发表了20余
篇关于软件产业及上市公司的研究报告。
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书籍目录

推 荐 序
曙光在前
致    谢
第1部分  为什么要上市
第1章  软件企业与资本市场�3
企业不要为了上市而上市，但上市作为企业资本运营的高级形式是企业战略规划中很重要的内容。
我们希望传递的是与上市有关的、较为全面的和有指导意义的信息，而这些信息将有助于企业自己去
判断何时上市，以及怎样上市。
通过深入分析中国软件企业在各地的上市情况和上市方式，能够较好地把握中国软件企业进军资本市
场的脉络。

第2章  软件企业的资本运营战略�13
改革开放以来，中国企业逐步走过了从注重生产能力、产品质量和市场营销到目前注重资本运营的几
个阶段，这实际上标志着中国企业已经逐步成熟并与国际日益接轨。
但我们始终认为：对于一个成功的企业而言，产品经营是基础，资本运营是保障。

第2部分  怎样上市
第3章  从三人创业到成为上市公司�29
软件企业的最大财富在于人才，因此如何进行合理的股权设计是软件企业面临的最重要的问题。

第4章  IPO直达主板�51
2001年5月18日，国内最大的独立软件商——用友软件在主板成功上市，成为中国证券市场上第一家在
核准制下发行A股的公司。
一家民营软件企业能在主板直接上市，这对于国内众多同样是民营背景的软件企业来说有着非凡的意
义。

第5章  借壳上市�91
近年来，软件企业通过借壳上市已成为中国资本市场的一大热点。
截至目前，共有8家软件企业在沪深两市实现了借壳上市。
这些借壳的经历、经验和教训是其他软件企业以及中国资本市场不可多得的重要财富。

第6章  到香港上市去�149
从融资角度看，沪深A板市场无论从资金募集量还是募集成本，都比中国香港创业板有更大的优势，
但在A股市场上市的门槛较高、上市周期又长，加之深圳创业板一再推迟，所以选择到中国香港创业
板上市已成为许多软件企业的一个重要上市路径。
那么怎样到中国香港创业板上市呢？

第7章  到美国上市�197
美国是世界上科技和资本市场最发达的国家，能够在美国证券市场上市并融资是许多中国高科技企业
的梦想。

第3部分  有关资本市场的热点问题
第8章  几个你关心的问题�221
你企业的价值究竟是多少？
应该如何衡量？
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为什么要设立创业板？
深圳创业板为何迟迟未开？

我们究竟该到哪里上市？

附    录
附录1  关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干
问题的通知�241
附录2  上市公司重大购买、出售、置换资产报送材料
内容与格式�247
附录3  开曼群岛公司法摘要�252
附录4  香港创业板上市文件�258
附录5  中国大陆注册公司上香港创业板的法律规定�269
参考文献�291
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