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内容概要

本书的最大特点就在于通篇充满了非常实证的色彩。
作者观点精当且言之有据，结论具有较高的实战应用价值。
透过看似简单的证券投资策略，我们可以看到投资大师们过人的智慧、扎实的理论功底以及对市场近
乎崇拜的信赖。
这对走向成熟的中国证券市场和证券投资者来说，不无借鉴意义。
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1股票投资策略：方法不同，目的相似
传统的主动型投资管理业绩不佳
问题在哪里呢
研究了错误的对象
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确定投资业绩
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人类的判断能力是有限的
问题在哪里
模型为什么能胜过人类
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个体与总体
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简单与复杂
一个简单的解决方法
3游戏的规则
过短的时间阶段毫无价值
这一次可不同
个别例子作为证据是不够的
可能存在的问题
游戏的规则
4按市值排列股票：规模的重要性
业绩相差多少
按绝对市值水平研究股票
小盘股收益较高，但高出的幅度不大
对投资者的启示
我们的两个基准
5市盈率：区别好坏股票的法宝
检验结果
大盘股票的情况不同
高市盈率是危险的
高市盈率大盘股的业绩同样糟糕
平均分组分析
对投资者的启示
6市价对账面值比：衡量价值的更好标准
检验结果
大盘股的波动性较低
“大盘股票”的基本比率结果更加一致
高市账比股票的表现十分糟糕
平均分组分析
对投资者的启示
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7价格对现金流比率：用现金流来确定价值
检验结果
“大盘股票”的波动性较低
高价现比股票是危险的
“大盘股票”的高价现比策略同样表现不佳
平均分组分析
对投资者的启示
8价格对销售额比率：价值指标之十
检验结果
价售比低的大盘股表现良好
高价售比股票是带刺的
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9股息率：购买一种收入
检验结果
“大盘股票”完全不同
平均分组分析
对投资者的启示
10价值指标的价值
风险并不总是与收益相对称的
承担风险值得吗
寻找表现稳定的策略
“大盘股票”的情况不同
对投资者的启示
11一年期每股盈利百分比变动：高盈利是否意味着高收益
检验一年期盈利变动
“大盘股票”的一年期高盈利增长策略表现更糟
买入一年期盈利增长最慢的股票
“大盘股票”的一年期盈利低增长组合表现较好
平均分组分析
对投资者的启示
12五年期每股盈利百分比变动
检验结果
“大盘股票”的五年高盈利增长策略情况类似
平均分组分析
对投资者的启示
13利润率：投资者从公司利润中获益吗
检验结果
“大盘股票”表现略佳
平均分组分析
对投资者的启示
14资本收益率
检验结果
在“大盘股票”中要差一些
平均分组分析
对投资者的启示
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15相对价格强度：胜者常胜
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“大盘股票”表现更佳
为什么价格表现起作用而其他方法失效
购买表现最差的股票
“大盘股票”也风行一时
平均分组分析
对投资者的启示
16利用多因素模型提升投资业绩
增加价格因素
其他价值因素如何
价售比是更好的指标
其他因素对“大盘股票”的增益略逊一等
价售比表现仍好
成长性因素效果如何
成长性模型
资本收益率仍然更有效
“大盘股票”波澜不惊
对投资者的启示
17全部股票的二因素价值模型
使用几种价值因素
检验结果
价值因素重叠
使用价售比的多因素模型
对投资者的启示
18在龙头股票中发现价值：一种基础价值策略
盯住标准普尔500指数的另一种策略
高市盈率甚至也妨害了“龙头股票”的收益率
低市盈率的帮助
高股息率仍很起作用
在牛市中也表现不凡
对投资者的启示
19寻找基本成长策略
传统的成长因素不符合要求
高收益是更有价值的因素
将两个模型组合起来构成基本成长策略
在“大盘股票”中成长策略的有效性有所降低
对投资者的启示
20将策略组合起来运用以达到经风险调整后的最佳表现
检验结果
组合策略也超过了“大盘股票”
对投资者的启示
21投资策略的排名
检验结果
绝对收益对比
风险分析
风险调整收益分析
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对投资者的启示
22如何在你的股票投资中收获最大
坚持运用策略
只运用已经过长期考验的策略
在投资时坚持一贯性
坚持按基本比率投资
不要用最冒险的策略
坚持运用不止一种策略
运用包含多个因素的模型
坚持一贯性
股票市场不是随机的
附录：研究方法
数据
时间范围
样本组
收益
数据定义
公式
税收、手续费和市场波动成本
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