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内容概要

进入20世纪90年代后，中小企业在我国经济改革和发展中的作用逐渐受到理论界和决策层的重视。
中小企业对于充分发挥我国劳动力成本优势、增加就业、鼓励创新等方面，都发挥着大企业难以替代
的作用。
理论界普遍认为，外部融资困难是制约我国中小企业进一步发展的重要因素，它使中小企业的发展在
很大程度上被限制在自我融资的狭小范围内，发展潜力和速度都受到制约。
信贷融资是中小企业融资的一个重要方面，在我国，甚至是惟一对中小企业有实质性影响的外部融资
形式。
对中小企业信贷融资问题的研究．在理论上和政策上都是很有意义的。
    第一章讨论了中小企业信贷融资缺口问题。
首先是对中小企业在国民经济中的地位、中小企业的划分方法进行了理论规定，然后讨论了中小企业
信贷融资缺口的存在性以及对中小企业发展产生的不利影响，从而为本书的分析提供一个基础。
    第二章在中小企业融资结构的框架中讨论了中小企业信贷融资问题。
首先，在企业融资结构理论和中小企业财务成长周期的框架下，论述了中小企业融资结构的特征及其
形成原因，强调了信息和代理问题对中小企业融资结构的决定性影响，以及中小企业和大企业在融资
结构方面的差异。
然后分析了信贷融资在中小企业融资结构中的地位及对其他融资形式的影响，得出结论：信贷融资是
中小企业的一种重要融资形式，通过传递中小企业质量和风险的信号对中小企业其他融资形式的可得
性和成本产生重要影响。
    第三章分析了中小企业政策性信贷担保机制。
第四章讨论了银行规模结构与中小企业信贷融资的关系。
第五章从非对称信息下中小企业信贷契约设计的角度，讨论了导致中小企业信贷融资困难的主要因素
。
第六章主要讨论了我国中小企业信贷融资中存在的问题及解决思路。
    首先论述了我国中小企业发展的基本情况，并利用一系列指标对中小企业信贷融资状况进行了分析
和判断，说明我国中小企业信贷融资困难的状况是现实存在的。
然后，主要从我国中小企业信用制度的缺失和金融体制改革的滞后性两个方面，分析了导致我国中小
企业融资困难的原因。
最后从完善中小企业信用体系、改革中小企业信贷利率体制、对中小银行和金融机构进行产权和治理
结构的改造以及创新货款技术等方面，提出了改进我国中小企业信贷融资状况的对策建议。
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章节摘录

　　重要观点综述我国中小企业融资尤其是信贷融资存在困难，已经成为我国金融理论界的共识。
但对导致中小企业信贷融资困难的原因，存在着一些不同的看法。
结合以上各章的分析及讨论我国中小企业融资问题的相关文献，笔者将重要观点归结如下。
（一）中小企业缺陷论这种观点一方面认为中小企业信贷融资困难，应该增加对中小企业的信贷融资
；另一方面又认为，银行不愿对中小企业发放贷款，是因为中小企业自身存在缺陷，如产品不适销、
财务不健全、风险太大等。
笔者认为，这种思路混淆了中小企业成长中的“经营约束”和“融资约束”。
中小企业得不到银行融资，若是由中小企业自身原因引起的，就称不上是“融资问题”。
　　中小企业如果经营状况和管理状况不佳，无论是由政策歧视所导致的，还是由于自身经营管理水
平不高所导致的，都不应该得到银行的贷款。
这样的企业即便得到银行融资，也不会给社会带来净现值，因为限制企业成长的不是“资金”因素而
是“经营”因素。
只有那些经营状况好、项目有预期净现值的中小企业由于信息不对称或银行体制的歧视等原因所导致
的信贷融资困难，才属于“资金约束型”，才是中小企业信贷融资问题分析所涉及的对象。
因为银行贷款可以帮助企业解决“资金约束”，但不能帮助企业解决“经营性约束”或“政策性约束
”。
将中小企业自身问题作为中小企业信贷融资困难的原因，就会分散研究的主题。
我国中小企业发展中尽管存在许多问题，在信贷融资中也存在着许多制约因素。
　　但即便如此，市场中还是存在着大量的经营良好的中小企业。
银行并不是要满足所有中小企业的融资要求，而是要满足那些经营良好的中小企业的信贷融资要求。
我们讨论中小企业信贷融资问题的实质是在什么样的信用制度和银行管制制度下，可以使银行以更低
的成本获取中小企业信息，并激发银行的积极性，使银行能够发现和识别“好”的中小企业并对其进
行信贷支持。
“中小企业缺陷论”没有把握中小企业信贷融资问题的实质。
在实践中，“中小企业缺陷论”是银行对中小企业发放贷款动力不足的一个重要借口。
（二）贷款担保缺乏论其基本逻辑是：我国商业银行并不缺少信贷资金，但中小企业又同时存在着信
贷融资困难。
银行从控制自身风险出发，贷款逐渐从信用贷款过渡到抵押和担保贷款，对中小企业的贷款一般要
求100％的抵押或担保。
中小企业一般很难提供银行认可的足额的抵押品，获得贷款的惟一希望就是获得担保。
因此要改进中小企业的信贷融资，就要成立中小企业信用担保机构，为中小企业融资提供条件。
担保缺乏论是一个对我国中小企业信贷融资问题研究产生广泛影响的观点，已经广泛影响到我国的中
小企业信贷支持政策，发展中小企业信用担保机构已成为扶持中小企业融资和中小企业发展的重要政
策举措。
　　笔者也认为担保缺乏是制约我国中小企业信贷融资的一个重要因素，中小企业信贷担保机制的建
立，可以总体性地增加中小企业信贷供给，在一定程度上缓解中小企业融资困难的现状。
但由于中小企业信贷担保机制本身的局限，并不能从根本上解决中小企业信贷融资问题。
正如前几章分析所表明的，我国中小企业信贷融资问题的关键是中小企业信贷融资中的信息和激励机
制的缺陷，担保机构对改进中小企业的信息状况作用有限，这样就会将中小企业信贷融资中银行和企
业之间的问题和矛盾，变为企业和担保机构之间的　矛盾和问题，如将原来银行承担的风险变为由担
保机构承担等。
笔者认为，“担保缺乏论”只注意到了中小企业融资中的表面　矛盾，而没有看到导致这种矛盾冲突
的体制原因，是将我国现行的银行信贷体制看作既定的前提下得出的结论。
而要解决我国的中小　企业信贷融资问题，恰恰要从改革我国银行业结构和信贷体制人　手。
担保只是解决信息问题的辅助机制之一，在解决信息问题的基　本机制（银行在筛选和监督借款中小
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企业以及风险管理方面的作　用）不能正常发挥作用的条件下，就会导致对担保机制的过分依　赖。
“贷款担保缺乏论”在对中小企业信贷融资困难成因的解释方　面有一定的合理性，但也存在表面化
的缺陷。
（三）银企规模摩擦论以林毅夫等（林毅夫、李永军，2001；张捷，2002；李志贽，2002；等）为代
表。
　　这种观点认为，我国的银行体系以国有银行为主体，以国有大企业为主要服务对象，中小银行和
金融机构发育不足。
而中小银行和金融机构在对中小企业融资中具有信息优势，进而具有比较优势。
我国中小企业的融资困难，主要是由于银行规模结构和企业规模结构的不协调。
只要大力发展中小银行和金融机构并为中小银行和金融机构的发展提供有利的监管环境，我国的中小
企业信贷状况就会得到改善。
这种观点有其合理性，但其理论的片面性也是很明显的。
因为它将企业规模和银行规模的匹配机械化，无视银行业技术创新对中小企业融资技术和银行规模经
济的影响。
在政策上也会使人误认为，没有银行业的市场化改革，只需要调整银行业的规模结构就可以解决我国
的中小企业融资问题。
　　这种观点至少是不全面、也是不深刻的。
（四）银企体制摩擦论以张杰（1999）等为代表。
这种观点认为，我国的金融体系是为计划经济服务的纵向的金融体系，最先大一统的中国人民银行，
及后来分立的四大国有银行是其载体。
同时，各种公有股份制银行和其他各类金融机构，也存在严重的计划经济和政府干预的问题。
而改革开放以来发展起来的中小企业，其融资行为是基于一种市场化的横向的交易关系。
金融改革的滞后，从改革次序安排方面具有一定的合理性，但却使纵向分配金融资源的体系和中小企
业的横向融资要求发生矛盾和摩擦。
　　因此，只有在现有金融体制以外，发展为市场经济服务的金融体系，才可能从根本上改善我国中
小企业的融资状况。
笔者认为，相对于规模摩擦的观点，这一观点更本质，也更深刻。
但其割裂市场性金融体系建设和计划性金融体系改革、认为应在现有金融体制以外发展起市场性金融
体系的观点，也是笔者不能接受的。
企业和银行发展所需的制度环境是不同的，市场性企业体制发展的逻辑并不必然适合市场性金融体制
的发展，即不可能在现有金融体系之外发展起完整的足以支持市场性企业体制的金融体制。
综合以上分析，笔者认为，探求我国中小企业信贷融资困难的制约因素，仍然应该从中小企业信贷市
场的信息不对称出发，分析在我国的社会信用体系和金融体系中制约中小企业信息生产和信息传播的
因素；以及在存在不对称信息的情况下，阻碍中小企业信贷交易达成的因素。
在第五章中一般性地探讨了中小企业融资的制约因素，本章的分析就是对第五章一般性因素分析的具
体化。
笔者认为，制约我国中小企业信贷融资的因素可从以下几个方面进行分析。
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编辑推荐

　　中小企业对于充分发挥我国劳动力成本优势、增加就业、鼓励创新等方面，都发挥着大企业难以
替代的作用。
本书讨论了中小企业信贷融资缺口问题，在中小企业融资结构的框架中讨论了中小企业信贷融资问题
，并且主要讨论了我国中小企业信贷融资中存在的问题及解决思路。
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