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内容概要

本书以有效市场假说（EMN）、公司价值理论、信息含量学派的观点为理论基础，围绕市盈率以及市
盈率相关的每股盈余和市场价值进行了一系列理论阐述和实证检验。
以市盈率为起点，将会计信息与权益价值的理论模型相联系，从分析公司价值模型和会计信息在这些
模型中的作用开始，引申到盈余质量和投资回报相关内容上。
主要采用的方法包括：信号模型、案例分析、经验数据分析。
试图对市盈率、盈余质量以及公司价值内涵和相互关系进行深入地诠释，并通过中国A股上市公司实
际数据进行验证。
    本书主要包括七部分：    导论讨论本书的选题由来以及研究意义，并对相关概念进行了解释。
第一章对相关的理论进行了阐述，包括有效市场假说，法玛的判定半强势和强势市场的划分，以及财
务理论的发展，行为财务学的兴起，信号模型。
因为会计盈余的核算涉及计量问题，因此对有关会计计量的理论以及公允价值也进行了总结。
会计的计量观认为会计应当用来计量价值，在理论上，这种观点认为，资产应该以公允价值列示，利
润应该在净资产的基础上公允和真实的计量经济成果。
在这种方式下，一个组织的历史表现为一定期间的存量（被准确计量的价值的存量）和相关的流量（
如准确计量的价值变化或利润等流量指标）。
一旦市场结构与完美市场的极致状态不符，准确定义价值的概念也就不存在。
而会计的信息观，即认为会计是用来提供信息的，认为会计是使用估价语言和代数式来达到传递信息
的目的。
本书对会计的信息观、计量观、契约观进行了一个回顾。
探讨了不同角度下，对会计盈余质量的影响。
公司价值理论的回顾，可以使我们对公司价值的本质有更深入的认识。
随后对常见估价方法从时间、空间、行为三个维度进行了概括，并把行为财务的定价方法纳入进来，
对各种估价方法进行了一个总结。
    第二章是对国内外相关研究的一个综述。
第三章讨论市盈率指标，计算方式和影响市盈率的主要因素，以及盈余质量的分析、盈余质量如何衡
量和如何评价。
第四章使用信息经济学对盈余质量和公司价值进行了一个阐述。
总结会计盈余和股价波动的研究方法。
第五章首先对相对估价法，尤其PE方法的使用，应注意的问题展开叙述，然后对上市公司的盈余质量
进行了案例分析和统计分析。
第六章对市盈率和盈余质量以及股票回报方面做了实证检验，包括市盈率和盈余质量的相关性检验，
市盈率对股东回报的影响，盈余质量和股东回报的相关性，盈余价值相关性的检验。
采用方法包括聚类分析、相关性分析和多元回归。
最后是对本书的一个回顾与总结。
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章节摘录

　　第一章　理论背景　　第二节　会计计量、会计理论发展和应计制会计　　一、会计计量和公允
价值　　对每股盈余的探讨，不可避免地要追溯到基本的会计计量理论上来。
只有了解会计是如何计量后，才能提高鉴别盈余质量好坏的能力。
中国基本会计准则第一章提出财务报告目标是财务报告应该同时提供对投资者决策有用的信息和反映
受托责任履行情况的信息。
但我国基本准则更强调提供以可靠性为特征的受托责任信息。
比如，在对会计目标的表述上，基本准则将提供受托责任信息放在了第一位；在会计信息质量特征的
表述中，将可靠性放在了第一位；在会计计量的表述中，基本准则指出“企业在对会计要素计量时，
一般应该采用历史成本。
采用重置成本、可变现净值、现值、公允价值计量的，应当保证所确定的会计要素金额能够取得并能
可靠计量。
”可以看出，我国的会计准则强调是契约关系，而不是对面向市场的估价，因此会导致盈余在市场定
价方面的作用的削弱。
　　对投资者关注的财务报告而言，要了解会计信息产生的背景。
例如，在进行会计确认时，确认的标准界定主要有四个：可定义性、可计量性、相关性、可靠性。
其中可计量性是其能否被列入财务报表关键因素。
针对采用何种计量属性的争论，使计量问题成为不同会计理论学派争论的焦点。
　　真实收益学派的基本观念是：会计应该要反映主体的真正收益，通过阐释收益内涵，据此演绎来
构建理想、通用的计量模式。
其代表作有：佩顿（1922）的《会计理论》、爱德华兹和贝尔的（1961）的《会计收益的理论与计量
》、莫立茨（1961）的《会计基本假设》。
真实收益学派先是从经济学收益概念出发，后是从会计学资产概念出发进行演绎推理。
试图从这些少数概念出发构建会计理论框架。
但这些理论框架终因计量方法的落后而无法实施，会计学最终不得不选择了归纳学派所推崇的历史成
本会计模式。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<市盈率、盈余质量和公司价值>>

版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com

Page 6


