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内容概要

利率市场化趋势不可避免，利率风险对存款类金融机构势必形成巨大冲击。
如何正确认识利率风险，选择合适的工具管理利率风险，将是这类机构面临的重大课题。
    本书的创新点在于借鉴国外先进的利率风险管理理念，结合国内实际情况来研究我国商业银行应对
利率风险的管理措施和方法。
具体表现为：一是系统地论述了我国商业银行的利率风险及其应采用的管理手段；二是专门对利率风
险中的选择权风险进行了深入分析并提出应对策略；三是将银行的利率风险和信用风险结合起来进行
相关性研究，提出如何兼顾二者的管理思路；四是将大多数国家中央银行对利率风险的监管模式归纳
为自律监管模式和详细监管模式，在对这两种模式进行比较后，提出了适合我国国情的监管模式。
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章节摘录

　　第1章　导论　　凯恩斯说：“把经济体系中任何一个因素单独提出来，都和利率有一定关系。
”①　　考夫曼说：“在一定的意义上，（金融市场）迄今发生的变化集中体现在利率之中。
”②　　利率是现代经济和金融的核心。
在金融市场上，利率的走势完全可以左右一国的货币市场和资本市场，进而对本国经济造成影响。
美国是当今世界的经济强国，其影响力和辐射力没有一个国家能与之项背，在这种背景下，美国利率
的走势会影响甚至决定许多国家的利率水平。
美联储每次做出的调整联邦基金利率和再贴现率的决策都被解读为是美国经济和世界经济处于紧缩期
或是扩张期的一种预兆，而这种影响又会迅速波及到世界其他国家，进而掀起全球性的降息潮或升息
潮。
不仅如此，美联储的利率政策还会引起美元兑其他货币汇率的变化，从而影响其他国家的进出口贸易
和资本流动。
2003年以来国外舆论炒作的人民币升值压力在某种程度上就是美国低利率政策使然；进入2007年下半
年，中国和美国利率水平因国内经济情况而朝着两个截然相反的方向发展（中国因物价上涨而加息6
次，而美国则因次贷危机而大举降息）。
此外，英国伦敦的银行间同业拆借利率（LIBOR）已成为世界金融市场的基准利率，LIBOR的变动将
会引起各国金融市场利率的相应变化。
总之，利率是借贷资金的使用价格，纽带，是货币政策的主要传导途径，是联系实物部门和货币部门
的是联系实物部门和货币部门的它在现代经济中正发挥着越来越重要的作用。
　　正因为利率在现代经济中扮演着举足轻重的角色，所以长期以来它成为各国政府严加管制的对象
，包括发展中国家和发达国家在内的金融管理当局都制定了严格的措施来控制利率水平。
综观整个20世纪，直到70年代初期，世界各国都处于管制利率时代，利率水平除了偶尔由中央银行调
整外，平时不会变动。
在这种环境中生存的商业银行，无须考虑由于利率变动所导致的收益损失风险，而是把更多精力放在
如何降低信用风险上。
　　然而自20世纪70年代以来，世界经济环境发生了翻天覆地的变化，一场影响深远的金融变革随之
兴起。
这场革命在理论界是以麦金农（Ronald l．McKinnon，1973）和肖（Edward S．Shaw，1973）两位学者
的金融压制和金融深化理论为代表，在实践中则表现为以利率自由化为核心的金融自由化浪潮。
这场金融革命彻底摧垮了西方国家自20世纪30年代大危机以来凯恩斯主义所建立的金融抑制秩序，金
融机构、金融市场、金融工具得以迅速发展，金融对经济强大的支持和渗透作用得以充分发挥，这是
金融自由化所带来的好处。
不过任何事物都有两面性，从利率的角度看，一方面，利率自由化打破了某些金融机构的垄断地位，
市场竞争提高了银行的经营和管理效率，也给客户带来了实惠；另一方面，利率放开后利率水平的频
繁波动也给商业银行带来了巨大的风险，具体表现为银行净利息收入和市场价值的不确定性，这就是
利率风险。
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