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内容概要

进入20世纪90年代以后，我国企业的财务改革进入创新阶段，企业财务自主权发生了质的变化；证券
市场的发展为上市公司的融资方式提供了多样化的选择。
随着改革的推行与深入，我国企业的财务自主权，尤其是受到深远影响的融资权都经历了从高度计划
经济下完全执行计划安排逐渐过渡到市场经济和现代企业制度要求下的自主过程。
然而，制度的变迁具有路径依赖性，在这一渐进的变革过程中，企业的融资权，特别是采用债务融资
时的长、短期债务融资选择权，企业是否真能自主呢？
也就是说企业能否以市场主体的身份在长、短期债务融资方式上进行理性的选择？
在没有得到经验证据之前，我们只能猜测。
本书试图运用西方较为成熟的债务期限结构理论，采用实证分析的方法，以深、沪两市的上市公司为
研究对象，结合我国上市公司所特有的制度环境，来对我国上市公司的债务期限结构决定问题进行较
为系统和全面的研究，以考察我国上市公司在长、短期债务融资方式的选择上是否属于理性行为，剖
析各种因素对我国上市公司债务期限结构的影响。
    全书共分为6章，第1章为绪论；第2章对有关债务期限结构的理论与实证文献进行了较为全面的回顾
与评述；第3章则从宏观视角系统地探讨和分析我国制度环境对我国上市公司债务融资结构的影响；
第4章则从微观视角剖析我国上市公司自身特征对其债务期限结构的影响，第5章是进一步探析我国上
市公司的这种短期债务期限结构偏好是否属于适应外部制度环境的理性选择，第6章是本书的结语。
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章节摘录

　　第1章 绪论　　1.2 本书问题的提出及研究意义　　1.2.1　本书问题的提出　　从我国企业财务改
革和融资模式变革的过程来看，我国企业的财务自主权，尤其是受到深远影响的融资权都从高度计划
经济下完全执行计划安排逐步变革为在市场经济和现代企业制度要求　　下的完全自主过程。
然而，制度的变迁具有路径依赖性，在这一渐进的变革过程中，企业的融资权，特别是采用债务融资
时的长、短期债务融资选择权，企业是否真能自主呢？
也就是说企业能否以市场主体的身份在长、短期债务融资方式上进行理性的选择？
在没有得到经验证据之前，我们只能是猜测。
对此，可能大多持有怀疑的态度，即认为企业在长、短期债务融资上的选择余地不大。
这种怀疑主要是源于：（1）在中国这种特殊的制度背景下，旧体制对人们思想意识的影响根深蒂固
，这种文化和制度环境下的企业行为难以理性。
（2）金融体制改革相对滞后，企业债券市场不发达，企业债务融资渠道相对单一，主要依赖于银行
信贷，而目前的银行还未真正转变为市场经济中的现代企业，这未免会给企业的融资行为带来种种约
束。
当然，同样也存在促　　使企业融资行为自主的因素，如现代企业制度的不断完善、证券市场的日益
成熟与规范、银行商业化改革的深入以及股份制改造等。
现代企业制度是国有企业改革的目标，通过改造上市是国有　　企业转变为现代企业的主要方式。
经过了二十余年的发展，我国证券市场的规模不断扩大，上市公司的数量也日益增多。
但检验改革成功与否的标准不在于上市公司的数量与规模，而在于公司　　的行为是否符合现代企业
制度的要求，尤其是在这一改革中受到深远影响的企业融资行为。
本书就是以深、沪两市上市公司的长、短期债务融资行为来进行研究，以考察上市公司在长、短期债
务融资方式的选择上是否属于理性行为？
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