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前言

　　尽管我国中小企业数量占到了全国企业数量的99％，创造产值占工业总产值的65％，提供了76.85
％的城镇就业岗位，完成了65％的发明专利，但贷款数量仅为商业银行贷款规模的16％，其中小企业
贷款量只约占2％。
在目前我国的企业融资体系仍以银行融资体系为主。
银行信贷融资占企业融资总额的80％以上的金融环境下，据调查，我国有66％以上的中小企业存在融
资困难的问题，长期以来资金瓶颈是阻碍我国中小企业发展的主要障碍。
而中小企业却是未来十年促进中国国民经济健康发展、扩大社会就业、促进科技创新的主要动力。
为此，近年来国务院出台了一系列政策改善中小企业金融环境。
　　2009年孕育了十余年之久的中国创业板终于在专家学者、政府、监管部门、企业和广大投资者的
共同努力下诞生了。
创业板的适时推出对于破解我国中小企业融资困境无疑是一场及时雨，同时也为我国建立和完善多层
次资本市场体系迈出了重要一步。
更重要的是，创业板的推出对我国中小企业的长远发展、中国经济结构的重大调整以及企业核心竞争
力的提升具有里程碑性的意义。
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内容概要

本书分为三章，第一章将结合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等最新上市规则，对《首次公
开发行股票并在创业板上市管理暂行办法》予以分析解读，在对法条的关键点进行深度剖析的同时注
重对背景知识的介绍，如创业板的制度特点、我国创业板市场的设立过程等。
另外，作者还深入探讨了创业板重点支持的企业类型和产业领域、如何评价企业的自主创新能力、如
何判断企业的成长性等难点问题，并附上实际案例或相关法律法规，力图增强读者对本书的理解和在
实践中的可操作性：第二章对中国香港、美国、英国、新加坡等世界主要国家地区的创业板的上市规
则进行介绍，并通过案例分析的方法详解具体上市操作实务。
第三章，作者还对创业板上市的方案设计及实务操作中的若干焦点问题进行了深入分析，力求对创业
企业登陆资本市场能起到实际的参考和指导作用。
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作者简介

李磊资深证券律师，近十年来专注于企业境内外上市、商业特许经营、私募股权基金及法律风险管理
法律业务。
李律师倡导的“企业法律事务系统管理及跟踪服务”的律师服务模式为海内外知名集团企业所接受，
并以其“对客户商业需求的深刻理解和创新简明的风格”以及“紧贴市场和法规发展之最新动态”，
在业内深受好评。

　　李律师在企业境内外上市，企业上市之前的私募股权融资、股权期权激励机制设计、战略性并购
以及资产重组，企业上市之后的再融资以及私募投资基金设立领域，具有丰富的实践经验和深厚的理
论积淀，同时有着丰富的自主创新、成长型企业在美国，德国成功上市经验，目前正在为多家企业赴
德国、美国和迪拜等境外上市提供全程法律服务。
曾在第五届“中国国际金融论坛”上被评选为“中国私募股权投融资优秀法律顾问”。

　　李律师个人专著有《私募股权基金运作全程指引》（2009年3月中信出版社出版）、《私募股权投
融资操作指引》（2009年10月经济科学出版社出版），并多次受邀在中国法学会、北大、清华及复旦
等高校“资本运作总裁研修班”主讲“企业境内外上市实务”，为证监会等政府机构做出专题报告，
多次受邀担任国内外大型金融论坛的主持人和演讲嘉宾。
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企业　　一、创业板是落实自主创新战略的重要平台　　二、自主创新的定义和要素　　三、如何评
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关评论　第六节 上市保荐人及保荐制度　　一、保荐人概念　　二、保荐人职责　　三、保荐人特点
　　四、中国证监会对保荐代表人的要求　第七节 《证券法》关于证券服务机构法定职责的规定　第
八节 投资者准入制度　　一、首次引入投资者准人制度　　二、投资者准入制度概况　　三、投资者
参与创业板市场的基本要求　　四、投资者申请参与创业板市场的流程　　五、投资者签署的创业板
风险揭示书有三大变化　　六、券商在创业板投资者适当性管理中有四项责任　第九节 创业板上市最
新规则及信息披露　　一、深圳证券交易所创业板股票上市规则制定的总体原则　　二、创业板上市
规则修改情况说明　　三、上市企业信息披露的监管现状　　四、信息披露监管工作的重点　　五、
创业板上市企业信息披露的监管．　　六、创业板在提高信息披露及时性、有效性方面的特别要求　
第十节 投资者参与创业板投资的关注要点　　一、投资者参与创业板投资的关注要点　⋯⋯第二章 
中国香港及海外创业板上市规则及操作实务第三章 中国企业创业板上市的方案设计及焦点问题附录一
深圳证券交易所创业板股票上市规则附录二 首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行办法参考文献
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章节摘录

　　1.企业的产品及技术必须具有明确的权属。
　　企业的产品必须要有自己的品牌、商标，并经由工商管理部门的登记注册。
自主创新的产品或技术必须拥有自己的知识产权，即由国家知识产权局或相关合法部门认可。
高科技企业必须关注自身的知识产权保护问题，如一项超前性的技术开发出来，在成长性企业对其进
行技术成果转化之前，非常重要的工作是对其申请专利，拥有其自主的知识产权。
当企业合法权益受到侵害时，能够运用法律武器维护自身利益，从而夯实行业进入壁垒，阻止同行业
竞争者进入。
如未申请专利，知识产权以专有技术的形式存在，应制定专门的专有技术保护制度及保密制度，并与
高级管理人员、核心技术人员就专有技术的保密签订保密协议、竞业禁止协议。
　2.企业的产品技术先进，创新程度高。
　企业产品技术在同类产品中处于国际领先水平，能够替代进口产品。
企业掌握产品生产的核心技术和关键工艺；或应用新技术原理、新设计构思，在结构、材质、工艺等
方面对原有产品有根本性改进，显著提高了产品性能；或在国内外率先提出技术标准。
　　3.企业的产品或服务应合法合规并经过相关监管部门认证，质量可靠。
　　企业的产品或服务必须符合国家及当地的产业发展政策。
产品通过国家认证认可监督管理委员会或质量技术监督部门资质认定的实验室和检查机构的检测，属
于国家有特殊行业管理要求的产品必须具有国务院相关行业主管部门批准颁发的产品生产许可；属于
国家实施强制性产品认证的产品，必须通过强制性产品认证。
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媒体关注与评论

　　这是一本心血之作，许多企业家对创业板上市既爱又怕，盖因缺乏操作实践经验。
此刻一卷在手，便可一览无遗。
　　——德邦证券首席经济学家 陆满平　　李律师和黄博士的这本书全面地介绍了企业创业板上市的
基础知识、基本原理和操作要领，并首次独到地揭示了评估创业板拟上市企业成长性和自主创新能力
等上市操作实务的重点、难点、诀窍和经验。
　　——银河证券投资银行总部董事总经理 刘光耀　　走向资本市场打通公开市场融资渠道，是中国
中小企业的一个梦想。
李律师和黄总能够把多年来成功的上市工作经验编著在本书中，很有意义。
希望此书能够帮助更多自主创新型的企业在创业板成功上市！
　　——宏源证券投资银行部总经理保荐人 温泉　　本书第一次深入浅出地介绍了中国创业板市场未
来长期关注的热点行业和企业类型，对中国创业企业和国内外风险投资机构有着重要的意义，并首次
概述了中国自主创新型企业在境内外创业板上市的最新动态和操作实务最新规则。
　　——北大纵横管理咨询集团投资中心董事总经理 郑晓军
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