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内容概要

当前中国企业的资金主要来源于银行体系，而利用虚假财务报表资料进行贷款欺诈是较普遍的现象。
以往文献主要是从股权融资动机来研究企业的业绩操纵行为，还缺乏系统全面的基于银行债权保护角
度的企业业绩操纵方面的研究。
在国有银行深化改革以及全球金融危机蔓延的历史时期，分析和研究企业业绩操纵与银行债权保护之
间的联系，提出一些防范信贷风险的建议，有着重要的理论和现实意义。
通过对相关文献的回顾，找到了本文的切入点和位置，即从商业银行自身经营的角度，研究企业的业
绩操纵行为是否影响银行的资源配置。
     本文首次检验了企业基于银行借款融资动机的业绩操纵行为。
通过借助创新的方法将银行借款融资动机与其他动机的业绩操纵区分出来，分别运用分布检验和多元
回归分析，得到了企业基于银行借款融资动机进行利润操纵和现金流量操纵的证据。
同时还发现为获得银行借款，私有企业比国有企业进行了更多的利润操纵。
     在得到了企业基于银行借款融资动机进行业绩操纵的证据后，本文进一步考察了银行是否能够识别
这些行为，以及如何应对这些行为，结果发现银行无法整体上识别企业的利润操纵和现金流量操纵。
本文还尝试将中国银行业识别企业业绩操纵行为的意愿和技术进行分离而予以单独检验。
通过选择微正利润和微正现金流量这些明显有业绩操纵嫌疑的企业以控制住银行的识别技术，本文发
现，银行仅在一定程度上对微正利润和微正现金流量的企业产生怀疑，给予了它们较严格的债务期限
。
     检验业绩操纵是否导致资源的不合理配置是学术界的一个难题，本文也进行了有新意的探索。
业绩操纵的动机不只一种，它并不必然是银行借款违约的直接原因，因此缺乏将债务违约率作为因变
量、业绩操纵程度作为自变量进行回归分析的理论依据。
也不宜直接用业绩操纵程度与债务违约率的单变量相关性分析，来证明业绩操纵程度越高的企业其债
务违约率亦越高，因为诸多经验文献的描述性统计发现，业绩操纵程度竟然与企业的盈利能力或现金
流量获取能力显著正相关，本文的描述性统计也显示债务违约率与业绩操纵程度的相关性基本不显著
。
本文再次选择明显有业绩操纵嫌疑的企业作为研究对象，比较其与相邻区间企业的债务违约率是否存
在显著差异，结果发现微正利润（现金流量）企业的债务违约率与其左边相邻企业没有显著差异，但
显著大于其右边相邻企业，表明中国银行业不能有效识别企业的业绩操纵行为，这些行为给银行带来
了不良的经济后果。
另外还发现，私有企业的违约率高于国有企业，市场化程度越高地区的违约率越小。
     本文最后的建议是要采取有效措施降低银行的信息收集成本、提高银行在信贷评估中识别企业会计
信息质量的意愿和技术。
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