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前言

　　卢闯的博士论文《盈余质量的经济后果——代理成本角度的经验证据》即将出版，该论文获得
了2008年中国人民大学优秀博士论文奖，作为他的导师，我为他的成绩感到高兴，同时，也对他未来
的学术发展寄予厚望。
　　盈余质量一直以来都是会计学界的研究热点，被视为实证会计研究开山之作Ball and：Brown
（1968）是一篇关于盈余质量的研究文献。
在2002年，美国会计学会（A从）召开盈余质量研讨会，《The Accounting Review》在年底发行了一期
以盈余质量为研究主题的增刊，而2009年《Journal 0f Accounting&Economics》在麻省理工大学斯隆商
学院召开第三次十年回顾会议，对2001～2010年的会计研究进行了梳理，盈余质量名列六大主题之一
。
我也以盈余.质量为题，分别在2003年和2008年获得了国家自然科学基金的资助，课题的研究成果已发
表在《中国社会科学》、《经济研究》、《管理世界》、《会计研究》、《中国软科学》等核心刊物
及若干国际国内重要学术会议。
　　盈余质量之所以受人关注，要从盈余的重要地位谈起。
在众多的会计信息中，盈余无疑是最具重要性的信息之一。
正如哲学是研究他人误解的学问，历史是研究他
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内容概要

　　《盈余质量的经济后果：代理成本角度的经验证据》从盈余的决策有用性出发，分析盈余质量的
特征及评价方法，并在此基础上研究盈余质量的改善对股东与管理者、股东与债权人、控股股东与中
小股东之间三类代理问题的影响，从而实现更深层次地理解盈余的有用性和盈余质量提高的必要性，
并为会计信息的经济后果提供新的经验证据，同时也为加强投资者保护、改善上市公司治理、优化证
券市场资源配置提供政策指导和理论参考。
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2007年7月获中国人民大学财务学博士学位。
现在中央财经大学会计学院任教，目前为财政部全国会计领军（后备）人才、中央财经大学会计学实
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章节摘录

　　盈余是会计信息系统的产物，其产生过程贯彻着诸如权责发生制、配比原则、重要性原则等的运
用，因此，在其产生过程中必然存在着诸多的主观判断（专业判断）。
盈余产生过程中涉及的每一项目都将对盈余质量产生重要影响，譬如现金流、应计项目①等。
从这个角度出发，对盈余质量的分析可以借助对盈余组成部分的考察，譬如分析盈余与应计项目、盈
余与现金流、现金流与应计项目等。
这些研究通常认为，现金流是未经操纵的高质量的盈余组成部分。
　　哈里斯等（Harris et al，2000）提出，现金流支持能力最强的盈余，其质量最高。
根据这一定义，彭曼（2001）、哈里斯（2000）等给出了盈余质量的计量方法，即经营活动产生的现
金流量净额与净利润的比值。
　　由于假定了现金流是未经操纵的高质量的盈余组成部分，那么应计项目中所包含的主观判断程度
也可用于衡量盈余质量的高低。
德安杰罗（DeAngelo，1986）提出，可以用总应计项目的变动来度量盈余质量。
他假设部分应计项目是不可操纵的，并且在一段时间内是保持稳定的，因此总应计项目的变动可以用
来衡量应计项目中的操纵程度，操纵程度越高，盈余质量越低。
　　德安杰罗（1986）假设应计项目中的一部分是不可操纵的，并在一定时间内保持稳定。
后续的学者发展了这一假设，提出了直接估计该部分应计项目的方法，其中最重要的一篇文献为琼斯
（Jones，1991）的论文。
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