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前言

　　1990年12月19日，上海证券交易所正式开业的一记锣声敲开了中国资本市场的大门。
在近20年的风雨历程中，市场建设者根据国情，摸着石头过河，使证券市场的影响日益扩大，成为人
们关注的话题，成为百姓理财的重要形式；市场管理者结合我国实际，借鉴国外成熟市场经验，不断
完善市场管理和法制建设，使我国证券市场在发展中得到规范，在规范中不断发展；市场参与者在滚
滚的市场洪流面前，凭借敏锐的嗅觉，前仆后继，纷纷“入海”，资金需要者按照严格的程序，不断
推出新的投资品种，增加投资工具的种类与规模，资金供应者评估自己的理财能力和风险承受能力，
或者直接投资或者间接入市，使闲余资金得到充分利用。
毫不夸张地说，我国资本市场用近20年的时间走了欧美市场200多年的路。
我国的资本市场不仅成为整个市场经济体系的重要组成部分，也成为世界资本市场不可或缺的重要成
员。
　　截至2009年年底，中国上海、深圳两个交易所的上市公司已达1600多家，A股投资账户13000多万
户，B股投资账户240多万户，有效账户11000多万户。
目前，两个交易所可供投资交易的品种除A股、B股外，还有国债现货、公司债、可转换债券、可分离
交易可转换债券、封闭式基金、开放式基金、权证等，上市公司所属行业涉及机械制造、能源、交通
、金融保险、房地产、公用事业、汽车制造等国民经济的各个领域，流通市值达15万亿元人民币，总
市值达28万亿元人民币。
　　在近20年的时间里，我国的证券市场既快速发展又伴随跌宕起伏。
犹豫-亢奋-投机-沉寂-恐惧-犹豫-亢奋-投机-沉寂⋯⋯循环往复，每一次市场循环与震荡都给投资者留
下难以忘怀的记忆。
在证券市场起伏涨落的过程中，入市时间较长的投资者栉风沐雨，日臻成熟，亲眼见证一个新兴市场
蹒跚运行的轨迹，或者说亲自参与刻画了一个新兴市场踉跄前行的轨迹。
新入市的投资者在混混沌沌中或享受市场的收益惠泽，或领教市场的桀骜不驯，时而沉浸在收获的喜
悦之中，时而置身于投资失误的无奈之中。
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内容概要

　　1990年12月19日，上海证券交易所正式开业的一记锣声敲开了中国资本市场的大门。
在近20年的风雨历程中，市场建设者根据国情，摸着石头过河，使证券市场的影响日益扩大，成为人
们关注的话题，成为百姓理财的重要形式；市场管理者结合我国实际，借鉴国外成熟市场经验，不断
完善市场管理和法制建设，使我国证券市场在发展中得到规范，在规范中不断发展；市场参与者在滚
滚的市场洪流面前，凭借敏锐的嗅觉，前仆后继，纷纷“入海”，资金需要者按照严格的程序，不断
推出新的投资品种，增加投资工具的种类与规模，资金供应者评估自己的理财能力和风险承受能力，
或者直接投资或者间接入市，使闲余资金得到充分利用。
毫不夸张地说，我国资本市场用近20年的时间走了欧美市场200多年的路。
我国的资本市场不仅成为整个市场经济体系的重要组成部分，也成为世界资本市场不可或缺的重要成
员。
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章节摘录

　　（4）各类基金。
基金性质的机构投资者包括证券投资基金、社保基金、企业年金和社会公益基金。
　　①证券投资基金。
证券投资基金是指通过公开发售基金份额筹集资金，由基金管理人管理，由基金托管人托管，为了基
金份额持有人的利益，以资产组合方式进行证券投资活动的基金。
《中华人民共和国证券投资基金法》规定，我国的证券投资基金可投资于股票、债券和国务院证券监
督管理机构规定的其他证券品种。
　　②社保基金。
在大多数国家，社保基金分为两个层次：一是国家以社会保障税等形式征收的全国性基金；二是由企
业定期向员工支付并委托基金公司管理的企业年金。
由于资金来源不一样，且最终用途不一样，这两种形式的社保基金管理方式亦完全不同。
全国性社会保障基金属于国家控制的财政收入，主要用于支付失业救济和退休金，是社会福利网的最
后一道防线，对资金的安全性和流动性要求非常高，这部分资金的投资方向有严格限制，主要投向国
债市场。
而由企业控制的企业年金，资金运作周期长，对账户资产增值有较高要求，但对投资范围限制不多。
　　在我国，社保基金也主要由两部分组成：一部分是社会保障基金。
其运作依据是2001年年底颁布的《全国社会保障基金投资管理暂行办法》，其资金来源包括国有股减
持划人的资金和股权资产、中央财政拨人资金、经国务院批准以其他方式筹集的资金及其投资收益；
同时，确定从2001年起新增发行彩票公益金的80％上缴社保基金。
其投资范围包括银行存款、国债、证券投资基金、股票、信用等级在投资级以上的企业债、金融债等
有价证券，其中银行存款和国债投资的比例不低于.50％，企业债、金融债不高于10％，证券投资基金
、股票投资的比例不高于40％。
风险小的投资（约占60％）由社保基金理事会直接运作，风险较高的投资（约占40％）则委托专业性
投资管理机构进行投资运作。
另一部分是社会保险基金。
它是指社会保险制度确定的用于支付劳动者或公民在患病、年老伤残、生育、死亡、失业等情况下所
享受的各项保险待遇的基金，一般由企业等用人单位（或雇主）和劳动者（或雇员）或公民个人缴纳
的社会保险费以及国家财政给予的一定补贴组成。
社会保险基金一般由养老、医疗、失业、工伤、生育五项保险基金组成。
在现阶段，我国社会保险基金的部分积累项目主要是养老保险基金，其运作依据是劳动和社会保障部
的各相关条例和地方规章。
　　③企业年金。
企业年金，是指企业及其职工在依法参加基本养老保险的基础上自愿建立的补充养老保险基金。
按照我国现行法规，企业年金可由年金受托人或受托人指定的专业投资机构进行证券投资。
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