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内容概要

本书是财政部规划教材，由财政部教材编审委员会组织编写、修订并审定，作为全国高职高专院校财
经类教材。
也可满足自学考试和广大企业工作人员以及后续教育学习需要。
    《期货与期权业务》是根据《财政部2009—2011年学历教材建设计划》的要求编写的，是财经类高
职高专院校各专业的专业主干课程之一。
教材主要面向财经类高职高专院校的学生，也可以作为广大经济工作者的学习和参考用书。
    《期货与期权业务》在编写过程中，遵循高等职业教育规律，突出财经类高职高专院校教材的特色
，强调以应用为目的，体现知识、能力、素质三位一体的培养模式，着力培养生产、建设、管理、服
务一线所需要的高素质、高技能应用型人才。
与同类教材相比，本书形成了如下特色：一是坚持“理论够用，强调技能”的编写原则；二是坚持与
证书教育相结合的原则，教材内容尽可能涵盖《期货从业人员资格证书》的考试要点，使学生在学习
本教材的同时，能轻松通过期货从业人员资格证书考试；三是密切关注证券期货领域的最新动态，努
力在书中反映近年来在证券期货领域出现的新知识、新法规、新变化，使学生通过本教材的学习对中
国期货业的现状能有一个比较全面真实的了解。
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章节摘录

　　（二）现货市场与期货市场价格随期货合约到期日的临近而趋向一致　　期货交易规定合约到期
时，未平仓头寸必须进行实物交割。
如果期货价格和现货价格不同，例如期货价格高于现货价格，就会有套利者买人低价现货，卖出高价
期货，以低价买人的现货在期货市场上高价抛出，在无风险的情况下实现盈利。
这种套利交易最终使期货价格和现货价格趋向一致。
　　正是上述经济原理的作用，使得套期保值能够起到为商品生产经营者降低价格风险的作用，保障
生产、加工、经营活动的稳定进行。
　　三、掌握套期保值的操作原则　　（一）交易方向相反原则　　交易方向相反原则是指在做套期
保值交易时，套期保值者必须同时或先后在现货市场上和期货市场上采取相反的买卖行动，即进行反
向操作，在两个市场上处于相反买卖位置。
　　只有遵循交易方向相反原则，交易者才能取得在一个市场上亏损的同时在另一个市场上必定会出
现盈利的结果，从而才能用一个市场上的盈利去弥补另一个市场上的亏损，达到套期保值的目的。
　　如果违反了交易方向相反原则，所做的期货交易就不能称作套期保值交易，不仅达不到规避价格
风险的目的，反而会增加价格风险，其结果要么在两个市场上同时亏损，要么在两个市场上同时盈利
。
比如，对于现货市场上的买方来说，如果他同时也是期货市场的买方，即采取了正向操作而非反向操
作的原则，那么，在价格上涨的情况下，他在两个市场上都会出现盈利，而在价格下跌的情况下，他
在两个市场上都会出现亏损。
　　（二）商品种类相同原则　　商品种类相同原则是指在做套期保值交易时，所选择的期货商品必
须和套期保值者将在现货市场中买进或卖出的现货商品在种类上相同。
只有商品种类相同，期货价格和现货价格才能在价格走势上保持大致相同的趋势，从而在两个市场上
同时或先后采取反向买卖行动时取得保值的效果。
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