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内容概要

本书的研究内容基本上是由以下三部分组成的：一是实际汇率的概念、分类与测算；二是实际汇率变
动与冲击来源；三是均衡实际汇率的决定。
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章节摘录

　　3.实际汇率变动的货币冲击。
　　按照研究时所依据理论基础的不同，我们将学术界对于货币冲击影响实际汇率变动的研究分成以
下两类：第一类是以购买力平价成立为理论基础的研究。
通常认为，实际汇率反映了考虑价格变动因素后对于购买力平价偏离程度。
第二次世界大战到70年代末，有关货币冲击影响实际汇率变动的研究大多是以长期购买力平价成立为
基础进行的。
但其后学者们经过实证研究发现，在现实经济中，购买力平价在长期内并不能成立。
为了解决这一难题，以多恩布什（Dombush，1976）为代表的学者提出了“超调模型”，试图通过引
入价格粘性来解释短期内购买力平价不能成立的原因。
该模型强调：在资本完全自由流动、商品市场存在价格粘性以及对未来预期一致性的假设条件下，由
于商品市场与资产市场的调整速度不同，商品市场上的价格具有粘性的特点，使得购买力平价在短期
内不能成立。
货币供给的一次性增加，会造成本国利率的下降，本币汇率的贬值超过长期均衡水平。
但从长期来看，国内价格水平的逐渐上升会增加货币需求，从而造成利率的逐步上升，使得本币汇率
逐步升值。
因此，经济存在着由短期均衡向长期均衡过渡的过程。
在“超调模型”中，由于受到货币供给和利率平价的影响，汇率的超调使得购买力平价在短期内不能
成立，名义汇率与实际汇率会同时出现变动，但长期来看，伴随着价格与利率水平的调整，实际汇率
水平会重新回归到均衡状态。
可以说，“超调模型”在某种程度上为我们理解实际汇率的变动开辟了崭新的理论途径，使得对于货
币冲击影响实际汇率变动的研究仍可以基于购买力平价基础上进行。
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