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内容概要

美国的工业曾过多地关注于如何提供最好的产品和服务。
但今天一个企业的成功则更多地取决于该企业的股票价格水平。
甚至股票价格的略微下降就表明公司处于不利地位，这可能意味着公司股东的抱怨、法律诉讼、大幅
降薪、裁员以及维权对冲基金的入侵和公司销售额的大幅下降。
因此公司首席执行官往往更多地关注于如何尽可能地维持公司股票的高价格，而忽视了公司长期战略
规划。
公司的首席执行官有时候甚至会通过作假账来提升公司股票价格，比如安然和世界通信公司的丑闻事
件。
　　这种事情是如何发生的？
什么时候以及为什么股票市场开始成为美国经济的主要推动力了呢？
　　劳伦斯·米歇尔在其开创性著作中提到，在20世纪的前20年，现代公司巨头的诞生为股票市场起
主导作用作了很好的铺垫。
他讲述了法律、财务、经济以及社会变革等等使得财务杠杆能够将很多小规模的公司合并组成新的公
司巨头，从而能够实现他们发行股票并将股票投放市场募集更多资金的目的。
因此企业家们开始通过财务和制度控制来获取更多的利润，而不是通过传统的企业实践改进比如技术
创新、管理、渠道和市场等获取市场份额的方式来获利。
　　股票的出售是一个非常棘手的问题。
在1899年甚至《华尔街日报》都在不断提醒读者股票的风险过大，对于美国普通公民来说没有一支合
适的投资股票。
但是，米歇尔发现，在之后的20年，美国人的态度却发生了大转弯，从以前谨慎的债券投资者变为今
天的股票投机者，米歇尔在书中阐明了出现这一现象的原因。
与此同时，米歇尔还在书中阐述了美国联邦政府是如何坚持通过过时的经济模式来扩大其影响力而最
终失去了对金融的控制权的。
但政治家们认为，金融机构开始控制工业发展，并且随着股票所有权制度在全社会的普及和推广，股
票市场将最终控制金融机构。
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作者简介

劳伦斯·E·米歇尔美国乔治华盛顿大学企业法的西奥多·莱因哈特教授。
著有《企业责任的缺失：美国最新出口政策》，以及《堆积的甲板：有关美国的自私和不断改进的商
业法的故事》。
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章节摘录

　　关于中层阶层（或者缩小下范围，工薪阶层）的真理可能变得越来越正确。
尽管工会的法律地位还不确定，但是在美国内战之后，他们的力量开始越来越强大，19世纪80年代加
速发展，90年代中期遭遇经济大萧条，而后又重整旗鼓。
一般的美国工人都会在新的机器工业中找到一份工作，而他们作为工人的这种自主权也会被劳动组织
吸收。
不管一个工人在努力生存过程中持有怎样的个体性，他们都完全融合进集体了。
　　1902年，美国工业委员会对于工人工作生活的失控表示了担忧，因为委员会只有在实践中才会了
解民主和自治，而习惯“绝对服从工作的人将这种顺从的姿态带入平常的生活中。
而在股市中寻找一个解决方案，总是有某种理由的。
博爱的希望还没有完全破灭，工人们通过成为股东成为他们产业政府中的一分子。
”但工业委员会对此并不抱希望，他们认为，工人只有将自己与同伴们组织起来才是潜在的唯一有可
能对抗公司势力的力量，并且总结道，“鉴于工业控制的组织势力和规模越来越大，任何认为工薪阶
层可以通过个人持有股票所有权的手段有效参与大产业政府的想法都是不切实际的。
”委员会这种消极的预测从治理的角度而言无疑是正确的，但是却没理由认为就算是雇佣工人都没法
通过股权而参与新的集体经济生活。
　　警惕的美国人越来越清楚，股市是美国的未来。
而基于这种认识，随之而来的是这种信念——为了民主，必须保证股市的安全。
美国需要市场改革，而市场改革需要诚实和透明，也需要像那个“可怜人”那样的小投资商。
一个作家质疑道：“我们的制度难道不存在某个极大的漏洞吗？
它允许百万富翁以百分之几百的概率来增加几百万的资本，而小资本家们却受制于储蓄银行的那点小
利息或者价值不明的投资。
”这个作家希望诚实的市场可以对“工人和大众”开放对公司股的投资“为他们提供发展的机会”。
显然，股票市场在城市化、公司化的美国大显身手的时候到来了，它的作用和土地在历史上的地位差
不多。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　股票市场如何成为了美国经济的推动器？
　　过时的经济模式让美国政府丧失了对金融的控制权？
　　当美国公司只痴迷于股价，公司长期战略安在？
　　实业技术创新何存？
　　谁造就了“美国公司资本主义”？
　　金融的力量如何压倒公司？
　　什么才是影响美国经济的核心力量？
　　投资者变成了投机者？
这一切何时出现？
如何发生？
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