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内容概要

本书是一本经理人员、投资银行家、并购专家揭开了蒙在并购程序和技术上的神秘面纱，全面系统地
介绍了包括收购、出售、保卫一家公司在内的全方位的、最新的具体操作程序和技术组合，如：如何
选择并购对象？
如何查找、分析目标公司的财务资料？
如何选择投资银行家？
如何分析行业费用结构？
如何估算投资收益？
如何完成最佳并购？
杠杆收购意义何在？
如何吸引潜在买家？
如何使公司卖上好价钱？
如何适时向新闻界透露消息？
何时进行帕克曼式防御？
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书籍目录

目录
引言xxi
收购一家公司
1.辨明收购对象
目标轮廓
可用于数据库查询的资料来源清单
分级标准简表
分了级的公司
公司合同资料
公司数据
候选企业简表
股价变动图：3年
股价变动图：1年
2.标购的性质
金融顾问服务项目清单
可向金融顾问要求的资料
金融顾问提供的公共信息手册中的内容清单
请求金融顾问提供建议的申请书
选择金融顾问的注意事项
保证书：特别收购
保证书：普通收购
收费价目表
3.收购目标的估价
预备资料
价值手册
可公开得到的信息资源简况
索取可公开得到的信息资源的申请书
历史财务信息
财务计划
对协同及反协同的分析
贴现现金流的价值
贴现率的假设
贴现现金流分析
M&A软件：案例研究
4.构思一项交易
预备性财务分析
收购公司的财务状况
收购公司的经营预测
目标公司的财务状况
目标公司的经营预测
被兼并公司形式上的平衡表
会计及税务处理
会计处理：“购买”与“合并”
“应税”与“免税”交易
税务设计
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现金还是股票？

优势与劣势
现金交易：形式上的简要预测
股票交易：形式上的简要预测
杠杆
优势与劣势
经董事长的第一封信
同董事长开第一次会议的议程
意向书
意向书：股票交易
新闻发布：意向书的公布
经股东的信：意见向书的公布
在那些方面需要狠下功夫
5.交易谈判
给董事长的第一封信
向董事长开第一次会议的议程
意向书
意向书：股票交易
新闻发布：意向书的公布
给股东的信：意向书的公布
在那些方面需要狠下功夫
6.敌意收购报价
敌意报价的潜在优势与劣势
有哪些机会
热洋溢的信
证券与交易委员会规则及对披露的要求
13―D条款
7.财务
提供经费备忘录：内容表
提供经费备忘录：执行概况――导言
提供经费备忘录：执行概况――科目
提供经费备忘录：执行概况――交易概况
提供经费备忘录：执行概况――关键参与者的个人经历
提供经费备忘录：执行概况――目标公司概况
提供经费备忘录：执行概况――负债业务进度表
给经费提供者的试探信
就提供经费备忘录的附函
经费来源清单
秘密协议
阶段性情况报告
经费提供者的承诺函
8.兼并文件
哈特－斯各特－罗蒂诺法案
股票购买协议概述
股票购买协议达成文件的清单
兼并协议概述
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出售者的官方证明文件
标售公司的秘密证明文件
非国外身份的证明
所有者身份及兼并的证明
责任状
董事的辞呈
税收分担与赔偿协议
非竞争协议
商标的指定
律师的权力
收购公司董事会决议证明文件
9.公开收购要约
程序与行动清单
14D条款
14D－1备案
购买的要约
收购意向书
给经纪人（或交易商）的信
给顾客的信
担保付款注意事项
14D－9备案
出售一家公司
10.对公司的标售
提出预期的收购者清单
给非特指的买者的第一封信
可用于数据库查询的资料来源名单
公司数据页
买方的请求
给非特指买者的第一封信
秘密协议
秘密说明备忘录的附信
秘密说明备忘录：封面
秘密说明备忘录：前言
秘密说明备忘录：内容表
秘密说明备忘录：执行概况
给特指买者的第一封信
报价请求：无约束力的评估
中期报告
11.指定金融顾问
金融顾问可提供的服务
跟随顾客的要求发出的请求信
请求信：公平的机会
保证书：公司的出售
保证书：公平的机会
收费价目表
12.被出售公司的估价
预备资料
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价值手册内容表
以可控形式发出财务信息
历史财务资料
金融计划：各种假设
金融计划：各种假设，生产企业
设想的平衡表
设想的收入状况
价值技术：破产价值法
潜在的超值或低于价值的平衡表项目
破产价值分析
价值调整工作表
价值技术：可比易法
可比交易矩阵：航天或国防工业
可比交易矩阵：商业银行
调整到均值
可比交易分析工作表：等量调整法
可比交易概要：等量调整法
价值技术：市场价值法
股价变动图：3年
股价变动图：1年
可比公司股价变动的比较矩阵
价值技术：贴现现金流
假设的贴现率
假设的贴现现金流
贴现现金流分析
价值技术：概要及均值法
价值概要
加权平均值
13.交易谈判
谈判时间表
与买主初次会议的议程
向买主提供内容的轮廓
买主的意向书
公平机会保证书特例
公平机会手册内容表
保卫一家公司
14.对公司的保卫
保卫措施
用于敌意出价的项目
可用于目标管理的机会：阻止措施1－9
可用于目标管理的机会：保卫措施
对敌意团体的回收率的分析
指定金融顾问
随13D文档之后来自金融顾问的请求信
金融顾问提供内容的轮廓
弱小顾客提出的请求信
保证书：特殊防御
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索引
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