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前言

金融学（Finance）在西方商学院教程中的含义与国内的学科划分有所不同，主要由两个部分组成：一
部分是公司财务 （Corporate Finance），亦称财务管理；另一部分称为资本市场（Capital Market），或
称为投资学（Investments）。
这样的金融学在国内或者可以称为微观金融学。
而国内以货币银行学（Money and Banking）为中心的金融学虽然也讨论存、贷、汇、兑等涉及微观操
作的知识，但主要讨论的是宏观问题。
所以，货币银行学在西方划归宏观经济学的范畴。
西方商学院的金融学的内容则集中在企业和市场的层面。
从研究方法看，货币银行学主要采用一般经济学中的供需均衡分析。
西方商学院的金融学的研究方法，则主要基于莫迪格里亚尼（F．Modigliani）和米勒（M．Miller）在
研究公司财务中的企业价值和资本结构的关系时所提出的“无套利”分析方法。
莫迪格里亚尼和米勒因为这方面的理论贡献（即所谓MM理论）先后获得诺贝尔经济学奖。
    因此，公司财务或财务管理构成现代西方商学院的金融学的基本组成部分。
公司财务讲的是公司理财，核心内容是企业的财务决策，包括投资决策和融资决策。
在投资决策和融资决策中，既包括长期决策（资本预算、权益融资和长期债务融资、资本结构与长期
股利政策，等等），也包括短期决策（营运资本管理和短期财务预算等）。
投资决策涉及企业资产负债表下左侧的资产项，与企业面向的商品和服务市场紧密相连；融资决策则
涉及资产负债表下右侧的负债与权益项，与金融市场（包括资本市场和货币市场）紧密相连。
在金融市场交易的金融工具（有价证券），如果脱离了发行企业的财务情况，定价就失去依据，难免
产生价格泡沫。
公司的财务情况如果不放到竞争性的金融市场的背景下考察，企业的市场价值就不能得到正确的评价
。
因此，公司财务学与金融市场理论（主要指资本市场的证券投资理论），二者相辅相成，它们的发展
是互相推动的，构成现代金融学的不可割裂的有机组成部分。
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内容概要

本书是北美近三十年来经久不衰的经典财务管理教科书，它充分展示了公司财务与资本市场的内在联
系，阐明了现代金融/财务的核心内涵和研究分析的方法论，反映了理论和实践的最新进展。
学完本书后，不但能掌握系统而深入的企业财务管理知识和决策技术，为学习工商管理其他课程提供
必备的知识基础，而且能为进一步学习投资学、衍生工具、风险管理、商业银行管理和投资银行业务
等现代金融学打下坚实的基础。
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作者简介

詹姆斯·范霍恩，美国斯坦福大学的银行与金融A．P．Giannini讲席教授，任斯隆（sloan）商学院副
院长及MBA项目主任，他是唯一一位两次获得MBA杰出教育奖的教授，并曾获得斯隆教育优秀奖和由
斯坦福的资助者设立的Robert T．Davis终身成就奖。
范霍恩教授是金融／财务学领域领导国际研究潮流的前沿学者之一。
　　译者简介　　宋逢明，我国金融工程学科的主要创导者和学术代表之一，l970年毕业于北京大学
数学力学系，1982年在上海交通大学管理学院获得硕士学位，1988年获清华大学经济管理学院系统工
程专业博士学位，1992年至1995年在美国加州大学从事博士后研究，专攻金融工程。
现为清华大学教授、博士生导师，经济管理学院学术委员会主任、国际贸易与金融系主任，同时是国
际金融工程师学会中国大陆首名成员，中国数量经济学会常务理事、金融研究部主任委员，中国金融
学会金融工程研究会筹备组组长，国家自然科学基金“九五”重大项目“金融工程”课题负责人。
出版过4部金融学著作，在重要国际和国内学术刊物上发表过近50篇论文。
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书籍目录

第五篇  资本市场融资和风险管理        短文：私有化第17章  长期融资基础        金融市场的目的        名义
收益率和实际收益率        收益率曲线及其应用          存在违约风险时的定价          总结          自测题         习
题      　　自测题答案 第18章  租赁融资    　　租赁的特点    　　租赁的会计及税务处理    　　对出租人
的回报      　　是租赁还是举债购买     　　租赁中的价值来源      　　总结      　　自测题     　　习题      
　　自测题答案  第19章  有价证券的发行    　　公开发行有价证券      　　含优先认股权的普通股发行  
  　　初始融资      　　信息效应      　　总结      　　自测题    　　习题      　　自测题答案 第20章  固定
收入证券的融资和养老金    　　债务的特点    　　债务融资的类型     　　赎回条款和再发行     　　私
募      　　优先股     　　养老金负债    　　总结      　　自测题      　　习题      　　自测题答案 第21章　
期权融资：认股权、可转换证券和可交换证券    　　认股权的用途    　　可转换证券    　　可转换证
券的价值      　　可交换债券    　　总结      　　附录：在考虑企业价值变异性、违约风险及利率波动的
情况        下估价可转换债券      　　自测题      　　习题      　　自测题答案  第22章  管理财务风险        衍
生证券          套期保值          期货市场          远期合约          期权合约          利率掉换          货币合约          商品
合约          总结          自测题          习题          白测题答案  第六篇  扩张与重组        案例：MARROTT公司的
重组  第23章  兼并和公司控制的市场    　　兼并的特征      　　股票的战略性收购     　　价值的来源及
重组     　　公司选举和控制      　　报价和公司抵制     　　兼并和接管的实证证据      　　总结      　　
自测题     　　习题      　　自测题答案  第24章  公司重组第25章  国际财务管理第七篇  财务分析和控制
的工具第26章  财务比率分析第27章  财务计划
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章节摘录

　　信息影响    分离的第二个原因可能涉及传递给投资者的信息。
如果存在信息的不对称性，即某些信息管理者知道，而投资者却不知道，则宣布分离就是向投资者发
出信号。
例如，如果公司宣布进行分离被认为是投资战略或经营效率上的转变，则会对股价有积极的影响。
相反，如果被认为是公司为处理危机而出售最有市场的子公司，就会对股价产生消极的影响。
传递的是好消息还是坏消息要取决于实际情况。
    如果管理者认为业务单位被市场低估，并且造成低估的主要原因是信息不对称时，公司宣布进行分
离会对股价产生积极影响。
但当市场可以觉察低估时，信息影响就具有欺骗性。
有多种有效的方法来转移子公司的价值，而不是卖掉它。
同样还存在这样的情况，市场对子公司价值作出了准确的评价，但管理者却经常认为企业被市场低估
了。
财富的转移    如果公司将企业的一部分进行分离，并将收入分配给股东，财富就会从债权人转移到股
东手中。
在其他条件不变时，这一交易会减少偿债的可能性，使债务的价值降低。
假设公司总价值不变，如果由于违约风险上升而造成债务价值下降，则权益的价值就会上升。
权益价值由股票价值和分配给股东的财富组成。
实际上，股东通过减少公司剩余的抵押价值，已经“偷走”了企业的一部分价值。
结果财富就从债权人手中转移到股东手中。
    这种理论的变形是 Myers 提出的。
他解释了为什么高债务公司有时会拒绝净现值为正的项目。
〔2〕造成这一现象的原因是由于公司信誉的提高使现有的债权人获得了大量利益，造成财富由股东
向债权人转移。
在农业中也有类似现象，高负债的农民不愿支付农作物保险，因为大多数报酬都归贷款人所有。
在公司中，假设分离了投资机会非常诱人的子公司，权益所有者便可能从投资中获得大部分的正价值
；而在投资前债权人获利最大。
因此分离会造成财富从债权人转移到股东手中。
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媒体关注与评论

书评本书介绍了资本市场融资和风险管理；扩张与重组；财务分析和控制的工具等内容。
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版权说明

本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问:http://www.tushu007.com
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