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内容概要

投资项目可行性研究是固定资产投资活动的一项基础性工作，可行性研究结论是投资决策的重要依据
。
为了适应我国各类投融资主体科学决策的需要，国家发展计划委员会委托中国国际工程咨询公司组织
编写了《投资项目可行性研究指南》，用以规范可行性研究工作的内容和方法，指导可行性研究报告
的编制。
本书的编写总结了国内改革开放以来可行性研究工作的经验教训，借鉴了国际上可行性研究的有益经
验，力求符合我国实际情况，并尽可能与国际通常做法接轨。
    本书适用于政府、企业、私人等各类投资主体投资兴建的工业、交通运输、农林水利、城市基础设
施等基本建设项目和技术改造项目的可行性研究工作。
    本书主要服务于从事投资项目可行性研究工作的专业人员，从事投资决策、银行信贷、咨询评估以
及教学培训工作的人员也可参考使用。
本书的内容、深度和评价指标设置具有一定通用性，但不可能兼顾各类投资项目的具体差异，可行性
研究工作人员可根据项目的实际情况，选择研究评价的范围和重点。
本书原则上也适用于项目初步可行性研究(或者项目建议书)阶段的研究工作，但其内容、范围和评价
指标可根据需要作适当调整。
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民经济评价　十七、社会评价　　十八、风险分析　十九、研究结论与建议附件第二部分  可行性研
究报告编制大纲　后记
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章节摘录

　　（四）债务资金筹措　　债务资金是项目投资中除资本金外，需要从金融市场借人的资金。
债务资金来源主要有：　　1．信贷融资　　国内信贷资金主要有政策性银行和商业银行等提供的贷
款；国外信贷资金主要有商业银行的贷款，以及世界银行、亚洲开发银行等国际金融机构贷款；外国
政府贷款；出口信贷以及信托投资公司等非银行金融机构提供的贷款。
信贷融资方案应说明拟提供贷款的机构及其贷款条件，包括支付方式、贷款期限、贷款利率、还本付
息方式及其他附加条件等。
　　2．债券融资　　债券融资是指项目法人以自身的财务状况和信用条件为基础，通过发行企业债
券筹集资金，用于项目建设的融资方式。
除了一般债券融资外，还有可转换债券融资，这种债券在有效期限内，只需支付利息，债券持有人有
权按照约定将债券转换成公司的普通股，如果债券持有人放弃这一选择，融资企业需要在债券到期日
兑付本金。
可转换债券的发行无需以项目资产或其他公司的资产作为担保。
在可行性研究阶段，应对拟采用的债券融资方式进行分析、论证。
　　3．融资租赁　　融资租赁是资产拥有者将资产租给承租人，在一定时期内使用，由承租人支付
租赁费的融资方式。
采用这种方式，一般是由承租人选定设备，由出租人购置后租给承租人使用．承租人按期交付租金。
租赁期满后，出租人可以将设备作价售让给承租人。
　　（五）融资方案分析　　在初步确定项目的资金筹措方式和资金来源后，应进一步对融资方案进
行分析，比选并推荐资金来源可靠、资金结构合理、融资成本低，融资风险小的方案。
　　1．资金来源可靠性分析　　主要是分析项目建设所需总资金和分年所需投资能否得到足够的、
持续的资金供应，即资本金和债务资金供应是否落实可靠。
应力求使筹措的资金、币种及投入时序与项目建设进度和投资使用计划相匹配，确保项目建设顺利进
行。
　　2．融资结构分析　　主要分析项目融资方案中的资本金与债务资金的比例、股本结构比例和债
务结构比例是否合理，并分析其实现条件。
　　（1）资本金与债务资金的比例，在一般情况下，项目资本金比例过低，债务资金比　　例过高
，将给项目建设和生产运营带来潜在的财务风险。
进行融资结构分析，应根据项目特点，合理确定项目资本金与债务资金的比例。
　　（2）股本结构分析，股本结构反映项目股东各方出资额和相应的权益，在融资结构分析中，应
根据项目特点和主要股东方参股意愿，合理确定参股各方的出资比例。
　　（3）债务结构分析，债务结构反映项目债权各方为项目提供的债务资金的比例，在融资结构分
析中，应根据债权人提供债务资金的方式，附加条件，以及利率、汇率、还款方式的不同，合理确定
内债与外债比例，政策性银行与商业性银行的贷款比例，以及信贷资金与债券资金的比例。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　本《指南》总结了我国可靠性研究近20年的实践经验，并注重借鉴吸收国际的有益经验。
在编写过程中，曾先后四次邀请国务院各部委计划部门和部分省市计委负责同志，有关规划设计、金
融机构、大型企业、高等院校、科研单位的专家学者进行讨论和审查，并举行了两次公开的国际研讨
会，听取国外专家的咨询意见，几经修改成书，最后报由国家计委审定。
　　本《指南》内容包括两部分：1.可行性研究内容与方法；2.可行性研究报告编制大纲。
具有以下特点：（1）突出了市场对资源配置的基础性作用；（2）强调方案比选与优化在可行性研究
中的作用；（3）强调风险分析的重要性；（4）重视融资方案分析；（5）注重社会评价在项目决策中
的作用；（6）简化并调整了经济评价参数；（7）界定了初步可行性研究与可行性研究的侧重点和研
究深度；（8）强调可持续发展，加深了环境影响评价的尝试，增加了节能、节水研究内容和要求；
（9）反映了技术改造项目可行性研究的特点。
　　本《指南》主要读者对象：从事各行业可行性研究、投融资决策、计划规划、银行信贷、咨询评
估及有关教堂培训的人员。
　　本《指南》英文版可用于涉外项目、引进外资、对外交流等。
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