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内容概要

本书全面介绍了评估和管理能源市场中复杂的衍生工具所带来的风险。
全书共10章，分别为：市场、基本产品和结构、相关数据、简化过程、远期价格过程、相关性、电价
的混合模型、结构产品：燃料和其他商品、发电厂和跨商品衍生品、风险管理。
附录部分介绍了波动和相关结构下的多维准蒙特卡罗模拟：GBM情况及资产运营最优化。
    本书可供电力监管及电力市场专业人员使用，可作为培训教材，也可以作为一种普及读物，面向电
力行业外愿意了解电力经济的各类人员。
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章节摘录

　　第1章　市场　　能源市场是性质各异的商品的集合，可将其分为三类：　　(1)燃料：石油、天
然气、煤，以及它们的衍生品和副产品。
　　(2)电力。
　　(3)天气、排放物、纸浆和纸、强迫停电保险。
　　这种分类是与这些市场开放的历史步伐大体一致的。
燃料市场，尤其是石油和天然气市场，在20世纪80年代其批发领域就放开竞争了。
而电力市场也于20世纪90年代初期和中期在美国若干州相继开放。
在20世纪90年代末，与电力相关的新的商品类型，如天气和排放物也加快了交易步伐。
　　“燃料”这个词或许暗示了以电力为中心。
显然，石油和天然气也用于直接消费，并且，实际上，其作为加热燃料的需求促进了其价格的形成。
　　在我们更仔细地审视燃料市场与电力市场间的差异之前，让我们看看它们的共同点。
　　1.1 作为实物商品的燃料和电力　　任何有形商品除了投资价值外都有其独立价值，其市场涉及三
类活动：生产、　　配送、消费。
这些活动又产生了几种服务，例如，天然气市场的配送包括将实物天　　然气从其源处经由收集系统
运至加工设备．然后通过主管道到达接收端——其间　　可能暂停于储藏设备中以达到平衡的目的。
在放松管制之前，这个复杂的活动常由　　控制着当地大部分输配系统的一个实体完成。
自然，这种制度引起了我们对垄断势　　力的关注，并导致对该问题的严重管制，既控制了也搁置了
该问题。
　　对管制的带来的效率低下的关注促使了解除管制的出台。
该过程需要两大因素：服务的分开或解捆(常是强制性的)和提供服务的市场的创建。
其中服务解捆的商品正是本书所要涉及的对象。
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