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前言

朋友及读者要求我把二十多年来以中文写下的关于货币的文章结集成书，有好几年了。
提出这要求的愈来愈多，我也认为应该这样处理，只是事前没有想到是那么庞大、艰巨的工程。
先由朋友选出有关货币的文章，“边际”上，他们的选择互有出入。
花千树的叶海旋接手，采用“有杀错、有放过”的原则，凡有提及货币的先选出来，约二百篇，再由
我删减。
我花了几个星期反复考虑，最后选出八十五篇，其中不少话题重复，但顺着发表日期的先后次序读下
去，因为连贯性好，读来有一气呵成、洋洋大观之感。
要说的是其中十六篇在《多难登临录》出现过，为了整体的完整可读不能不这样做。
会要求出版商尽量定低价，为捧场客争取消费者盈余也。
其实，如果我按选出的八十五篇的内容重新写一本关于货币的书，三分之一的篇幅足够。
然而，以重新写书的方法处理，读者无从跟进我在这题材上的思想发展。
这发展的过程重要，因为每一篇都是基于当时观察到的真实世界的现象而下笔分析。
第一篇发表是一九八五年一月十七日，至今期长刚好四分之一个世纪。
观察的地方主要是中国内地，继而香港，再继而西方。
后者我隔岸观火，猜测的成分比较多。
二十多年来，中国（包括香港）的货币及有关的现象，不断地跟进的经济学者只我一个。
可以说，我是处于一个独特的位置看货币，得到的启发是美国的朋友没有机会获得的。
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内容概要

本这书收录了张教授跟进中国货币发展二十五年的八十五篇文章，组合有序，分析独到，洞烛先机。
虽然受到好友弗里德曼的影响，作者针对解释的是中国在改革演变中的货币现象，纯用价格理论处理
，打开了货币分析的新通道。
　　所有分析皆基于真实世界的观察，作者的思想发展因而有迹可循。
论点不免重复是代价，但也是真理追求的过程示范。
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作者简介

张五常，一个书法家创立了合约理论，从而促成新制度经济学的发展。
一个摄影家重视基础，仰慕前人，但不守常规。
对光与物的看法皆与众不同。
一个散文家影响了神州大地对产权及交易费用的认识，也开辟了整个中国经济学散文的新天地。

　　高佬常当年以钓技雄霸西湾河海域，曾经两次被逐出校门，是容国团的乒乓球师傅，舒巷城的背
涌诗词对手，杨官磷的手下败将。

　　史提芬是阿尔钦及赫舒拉发的入室弟子，科斯学说的御用阐师，弗里德曼主持其婚礼的人。
科斯拿诺贝尔奖前夕，他在瑞典代表科斯的讲话讲得一塌糊涂。
但作为哈伯格荣誉周年讲座系列的首位讲者，却又讲得似模似样。

　　张教授在经济学上的兴趣只限于解释世事。
他少用数学，喜欢赤手空拳，凭自己改进了的基础价格理论，纵横天下。

　　这本书展示以价格理论解释及推断宏观现象的优越性。
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章节摘录

Ⅰ 多币多率的时代1 格氏定律与价格分歧——评一国二币（五常按：一九八。
年四月，中国推出外汇券，为外来游客到较高档次的消费场所专用，而本土的市民是不准到这些场所
消费的。
这用场过了不久就改变了。
风风雨雨十多年，外汇券要到一九九四才取缔。
）我们知道中国有两种货币：人民币和外汇券。
根据几星期前的行情，港币兑换人民币的公价是每一百元换三十五元；港币兑换外汇券的公价也一样
。
但在“灰”色的市场里（即不被严禁的黑市），兑换率是一百港币换六十三人民币。
换言之，在中国，港币的灰色市价是比公价高出百分之八十。
混乱市场胜没有市场从香港或外地到中国内地的人，或要跟中国贸易而不以外币议价的，正途上他们
要照公价以外币兑换人民币或外汇券。
因为外汇券可以带出境，而在离境前又可将外汇券以公价换回外币，所以到中国消费的人，若依公价
兑换，都选外汇券。
因为外汇券可照公价换回外币，此券的灰色市价就比人民币高出不少。
在内地购物，除了在某些特区可以直接使用港币，一般的物价是以人民币为单位的。
假若你是外来的中国人，卖物者难以鉴定你是何方神圣，人民币他们会照收。
就算他们知道你是外来的，要求你付外汇券，但你坚持付人民币，大多数也能照价成交。
当然，假若你见买物处有人龙，或见多人抢购，你只要拿出外汇券，在空中晃几下，就如有神助。
在行人较少的地方，或在自由市场内，用外汇券购物是可以大幅度地压价的。
跟街头小贩买荔枝，用外汇券可以照价买多一倍。
但外来客坐计程车，到达目的地，难以讨价还价，没有人民币在身，就要照价付外汇券。
司机规定要将外汇券交回公司，而他们所交出的外汇券如果少过一个定额就会被罚（例如罚补轮胎）
，然而，私藏外汇券而去赚灰色市场的兑换率，是这些司机的一项主要收入。
据我个人估计，他们这一份“额外”收入比薪金还要高。
难怪有些司机是乐意被公司罚补轮胎的。
也难怪这些司机对外来客不仅是礼貌周到，而他们工作的勤奋，比起香港以“搏命”闻名的计程车司
机，有过之而无不及！
有些地方，例如在广州的中国大酒店或白天鹅宾馆，灰色的市场就变为白色了。
为了争取“本地人”的生意，这些地方的某些饮食部，接受人民币，但价格的单位是外汇券，所以付
人民币的是要照价加三至加五不等。
当然，比起灰色市价的加八，付人民币还是远为相宜。
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编辑推荐

《货币战略论:从价格理论看中国经验》：五常说：·货币是计算单位，但不是口讲无凭的那一种。
是的，作为计算单位货币可以吵到官府去。
这样看，计算之外，货币是合约。
通胀或通缩的出现算是毁约。
政府发行的货币合约没有明确的负债人，官司打不起，惹来的是市民投诉与政治行为，增加了社会费
用。
·美元在今天还没有呈现大弱势，主要因为人民币钩着美元！
逻辑简单，我的本领是可以提出证据。
·在地球一体化这个严重关头上，美国的经济结构的确出现了不少问题。
他们不应该向往着昔日的雄风，漠视了落后之邦的人也有头有脑，有手有脚：这一点，一九九一年在
斯德哥尔摩我跟弗里德曼解释得清楚。
·无锚的货币制度失败，在于有关当局逼着用调整利率的方法来调控经济。
金融制度失败，在于贪婪的众君子把它弄得复杂无比，就是经济专家也搞不清楚如何运作。
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