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前言

　　中国股市的下一波投资荣景　　2008年的世界金融危机席卷全球，令世界再一次高度关注中国经
济的表现。
改革开放30多年来年均增长率接近10%的中国经济，其高增长能持续多久的问题，再度成为国际社会
重要议题。
　　中国的分析人士倾向于认为，由于具有长期持续增长的动力、空间、环境和条件，中国经济仍将
在未来10~20年维持8%左右的高增长。
　　中国社会科学院数量经济与技术经济研究所副所长李雪松表示，未来一二十年中国经济的增长轨
迹将是一条比较平稳的曲线，但是由于2020年左右的基数较大，整体来说，曲线会呈现缓慢下降的趋
势。
他表示：&ldquo;根据我的预测分析，中国经济年均8%左右的高增长，应该还能够持续20年，即一直
持续到2030年。
&rdquo;　　世界银行副行长兼首席经济学家林毅夫早些时候曾表示，中国政府在基础设施建设领域的
高效投资以及中国的城市化进程，将确保中国经济在未来20年继续保持高速增长。
他说，相比其他主要经济体，未来中国的经济更具发展潜力。
中国目前仍然是一个中等收入国家，随着未来城市化步伐的加快，对基础设施领域的投资需求会大量
增加，从而确保中国经济长期高速增长。
　　经济学家、北京大学副校长海闻对未来20年中国经济持续高速发展的前景表示乐观。
他认为，中国经济发展面临四大&ldquo;利好&rdquo;：劳动力存在长期的比较优势，巨大的市场规模
，制度改革空间广阔，国际环境趋向优化。
这四个有利条件决定中国经济未来20年有望以平均6%~10%的速度增长。
　　他表示，市场规模对经济发展非常重要。
日本等东亚经济体在高速增长后进入了缓慢发展阶段，其中一个重要原因就是它缺乏国内大市场。
而中国有得天独厚的优势，在前30年主要依赖国际市场推动经济起飞；未来的二三十年里，继续推动
中国经济增长的主要动力来自国内市场的巨大需求。
　　国际经验表明，大国经济增长主要靠内需支撑。
中国改革开放30多年来，投资、出口和重工业推动了经济的高速发展。
目前，中国经济正在转向由内需拉动来实现增长。
2008年，美国、印度内需占总需求的比重分别为92%、88%，而同年中国这一比重仅为72.8%，中国内
需市场的空间和潜力巨大。
　　当前，中国总体上还属于生存型社会，但正在朝着发展型社会迅速转变。
人民群众已不是单单追求温饱，还在需求的多样性、升级性、公平性和可持续性上提出了更高要求。
今后一二十年，中国居民的需求在数量和质量上都会有极大提升。
支撑中国经济未来成长的主要动力，一是推进城市化，这需要大量投资，也会产生极大的消费需求；
二是产业升级，改造并提升传统产业，积极推进战略性新兴产业的发展；三是劳动力素质明显提高
，1万人当中大学生的比例大幅上升。
　　未来一二十年中国最大的内需市场在哪里？
经济发展的最大潜力来自哪里？
毫无疑问是城市。
2009年，中国城镇人口占总人口的46.6%左右，发达国家城市化率一般已接近或高于80%，人均收入与
中国相近的马来西亚、菲律宾等周边国家，城市化率也达60%以上。
这说明未来城市化进程推动中国经济发展的潜力巨大。
据有关部门预测，中国城市化进程加快，这个过程将持续相当长的时间。
到2030年，中国城市化率将达到65%左右，新增城镇人口3亿以上，达到9亿人口，这将为扩大消费和
投资需求提供强大而持久的动力。
研究显示，近年来，每增加一个城镇人口，就可带动至少10万元城镇固定资产投资，这意味着20年内
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，仅城市化一项就将催生超过30万亿元的内需空间。
　　另外，中国已经拉开了下一个10年西部大开发的序幕，这也将为中国经济增长创造空间。
　　加快产业结构优化升级对中国经济持续发展意义重大。
中国通过引进资金、技术，发挥低成本优势，已逐渐成长为世界制造业大国。
但大而不强一直是中国发展中的软肋，许多关键技术、大型成套设备、核心元器件和重要基础零部件
都依赖进口。
缺乏自主创新能力是制约中国产业结构优化升级的重要因素。
中国政府提出，到2020年实现进入创新型国家行列的目标。
　　中国引人注目的新兴能源产业发展规划已经确立，国家能源局规划司司长江冰曾透露，新兴能源
产业规划期为2011~2020年，期间累计增加直接投资10万亿元，每年增加产值1.5万亿元，增加就业岗
位1 500万个。
　　本书的主旨是：　　第一，分析中国未来10年经济转型后的增长动能。
本书从一个求实的中国学者的视角，向读者揭示中国正在开启一个&ldquo;中国式的罗斯福新政时
代&rdquo;，未来拉动中国经济增长需求的结构正在发生创新性剧变，中国经济具备了无限增长的合理
内核和潜在动能。
　　本书以中国发展战略作为进一步探讨的逻辑前提，在21世纪中国经济何时赶上并超过美国的问题
上作了创见性的预测与论证。
本书特别指出，2008年世界金融危机使中国经济增长的动力也发生了改变，由出口导向转为内需导向
的增长、由依赖物质投入转向依赖技术进步、管理创新和人力资本。
因此，转型期的增长路径转变成：一是消费市场加速进入一个全新的黄金时代，二是产业升级催生高
附加值制造业。
　　第二，预测并详细分析下一次中国长牛市将在2012~2013年这段时间出现，在2015~2017年达到巅
峰。
在未来10年，用巴菲特的价值投资眼光和选股原则，精选值得长期持有的股票，分享中国大国脉动和
崛起的丰厚红利。
　　第三，进一步用主题投资的方法研究分析下一波中国投资荣景中高附加值制造业和泛消费行业的
成长性，推荐行业有：机械、 通信设备、电子、化工、医药、农业、食品饮料、传媒、商贸，以及在
泡沫中成长的新兴行业&mdash;新能源、智能电网、三网融合等。
　　这是一本在下一波投资荣景到来前读者不得不读的关于中国经济和中国股市大趋势的书，也为广
大读者提供了分享21世纪二三十年代经济大红利的技术指导书。
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内容概要

程超泽曾多次对中国经济与股市走势作出预测，有些观点在当时被看做“疯言疯语”，但之后却一一
被证实。
本书中，作者又对中国经济和股市未来十年的走势进行了大胆预言。

作者认为，21世纪是“中国世纪”，中国将于2024年超过美国成为全球第一大经济体。
在此经济发展大趋势的背景下，中国股市将以2012年为起点，开始新一轮大牛市行情，并于2015
～2017年达到巅峰状态，届时，上证综指有可能突破万点。

站在下一波投资荣景的临界点上，你选择做旁观者，还是抓住这次千载难逢的机遇让自己的财富快速
增值？
对于如何抓住你一生中最好的股市投资机会，作者给出了主题投资、价值投资与风险投资的建议，教
你用牛市的思维、良好的心态、长线投资的方法、理性的风险预期，建立起跑赢大盘的投资组合策略
，做一个真正的价值投资者。
更重要的是，作者把自己十几年来投资股市的研究结果分享给读者，圈定了主题投资的股票池，列举
了中长期最值得投资的50只个股。

这是一本读者不能不读的关于中国经济和中国股市大趋势的书，也是为广大读者提供了分享21世纪二
三十年代股市大红利方法的技术指导书。
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章节摘录

　　2012：下一轮超级牛市的开端　　2012年是一个绝对无法忽视的重要年份。
　　在涨跌波动的中国股市，2012年将成为比2005年年底至2007年年底的牛市时间更长的超级大牛市
的始点。
这是由中国人口与经济统计学趋势决定的。
要不是2008年的世界金融海啸，恐怕中国股市的上一波牛市（2005年底至2007年年底）至今还没有结
束。
中国新农村建设引发城市化进程加速，农村劳动力向非农业再次大规模转移，中西部各个大小经济区
域受政策扶持掀起了新一轮开发和发展的热潮。
作为中国改革开放老的经济特区的深圳和沿海开放城市的上海，经济正在重新定位和规划；天津新区
开发带动了黄渤海经济增长点的出现；海峡两岸大小三通迎来了&ldquo;大中华经济圈&rdquo;的形成
。
2010年上海世界博览会顺利召开，并引发后续的世博会效应；迪士尼乐园在长达10年的谈判后最后落
户上海。
在中央政策指导下，中国正在形成大规模的内需消费潮，以及在经济转型政策倾斜下新兴产业的最终
形成等，都将使2012年后的中国经济迎来世界历史上最长的一次景气周期。
届时世界经济好转，也有助于中国经济最长的一次景气周期的形成。
　　下一波长牛市的形成显然是一系列经济增长因素&ldquo;合力&rdquo;作用的结果。
2001年中国加入世界贸易组织，截至2009年，中国的实际国内生产总值每年平均增长9.3%，是世界发
达国家年均增长率的3倍，是全球其他新兴市场及发展中国家年均增长率的两倍多。
　　2008年的世界经济危机，使中国经济出现了增长放缓的趋势，但经济危机同时又在倒逼经济结构
转型。
中国工业制造在危机中经历了重创，但同时也经历了凤凰涅、浴火重生。
新农村建设展开，城市化加速，中产阶层消费群体迅速崛起，以及由庞大的国内人口促成的消费市场
正面临一次前所未有的升级。
　　调查表明，买房、购车、自费旅游是当今乃至未来中国中产阶层的三大消费热点。
目前中国的中产阶层还没有成为一个实力群体，这正好说明中国中产阶层消费的巨大潜力。
今后几十年，中国消费结构升级与经济扩张将形成新的良性循环，表现为：城镇居民消费结构升
级&rarr;房地产行业、汽车制造业等一批相关产业增长&rarr;经济活动的总量水平提高&rarr;农民向非农
产业转移和城市化进程加快&rarr;农民收入提高并在较低层次上形成消费需求&rarr;为加工业、原材料
工业和建筑业提供了广阔市场&rarr;国民经济进入扩张期。
　　我将在第二章详细论述这些具有人口学意义的大牛市形成的原因。
　　2008年金融危机在危害中国经济的同时，也给建立在新技术、低成本条件下的新能源产业（包括
动力新能源等）、高端服务业（包括金融、消费升级、网络等）、以医疗和健康为核心的生物技术（
尤其以干细胞和基因技术为核心，进入商业化阶段）以及改造规模化传统产业的革命性、颠覆性技术
行业，带来了前所未有的机会。
　　未来，我们将看到，新一波经济增长浪潮将和3G、4G等升级换代的技术革命浪潮交叉融合，而后
者是我们迄今看到的自第二次工业革命以来最重大的一次，它是一次由芯片技术的发展引发的信息革
命，是对20世纪末和21世纪初的IT革命的&ldquo;否定之否定&rdquo;。
而这场3G技术革命浪潮在中国才刚刚拉开帷幕。
　　3G不仅可以推动与3G相关的产业链的形成，更可拉动近2万亿元的社会投资，对刺激中国经济增
长有着重要意义。
它将形成一条包括3G网络建设、终端设备制造、运营服务、信息服务在内的通信产业链，对扩大内需
、刺激经济发展有重要作用。
　　在2010年后的3年内，该产业链将拉动1.8万亿~2万亿元的社会投资。
根据经济学的乘数效应原理，在投资项目选择上必须着力于产业链长、带动效应大的项目。
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世界银行的研究报告《基础设施对于总产出的贡献》指出，电信行业投资带来的生产率增长明显高于
交通、电力甚至教育等领域投资带来的生产率增长。
从经济学角度来看，其带动的相关产业可以达到10倍，就是15万亿元，相当于10个三峡工程。
3G投资也将对国内生产总值的增长起到拉动作用，其贡献表现在两方面：一是直接对国内生产总值的
增长作出贡献；二是通过信息化产品提升其他行业的生产效率，进而提高这些行业对国内生产总值增
长的贡献度。
　　需要指出的有两点：（1）如果说中国在过去没有赶上第二次工业革命浪潮的话，那么在20世纪
和21世纪之交的信息革命浪潮，以及本次的3G技术革命浪潮中，中国已经和世界发达国家站在了同一
起跑线上，处于世界领先地位。
（2）新出现的3G技术革命浪潮，在未来10~15年左右将和中国庞大的人口生命周期相耦合，和中国产
业改造相耦合，和中国&ldquo;十二五&rdquo;规划相耦合。
这可能出现世界历史上最为壮观的一场技术革命大跃迁和中国经济在世界经济中地位的大幅提升。
　　有关大牛市形成原因之一的新兴产业布局，我们将在第四章进行分析。
　　上述一系列重大经济事件，将引发中国历史上一次很大的投资浪潮，政策的倾斜和扶持，也将直
接影响或拉动与基础设施建设相关的钢铁、水泥、能源、高速公路、航空、家电、消费、商业、旅游
等产业的蓬勃发展。
同时，政府在2009~2010年进行的政策强制性指引，将一改中国经济过去30年来一直沿用的外延式粗放
型经济发展模式，一场内涵式集约化经济发展模式的变革正在到来，虽然变革在短期内不可能完成。
　　我们有理由得出结论，在经历了世界金融海啸后的新一波世界经济增长浪潮中，中国将作为世界
经济真正的引擎来发挥作用。
联合国发布的《2009年世界经济报告》与我的预测吻合。
2010年全球经济增幅可能仅为1%，不过，中国经济仍将保持较快的发展速度，其对世界经济的贡献率
将达到50%。
正如美国从1929年的那场大萧条中蜕变成世界超级大国，中国也很有可能在2008年的金融海啸和经济
危机中浴火重生，成为新的超级大国。
　　至此，我们相信，作为未来中国经济晴雨表的A股，终将从危机过后的熊市阴霾中走出来，碎步
走向世界历史上最长的一次超级大牛市，而这个超级大牛市的起点就是2012年。
　　和我2006年出版的《大财五年：抓住你一生中最好的投资机会》一书中设定的长牛市的假设一样
，中国下一波投资荣景的前提条件是：（1）没有战争或重大自然灾害；（2）没有全球性政治、社会
或经济危机；（3）中国股市的上升是建立在证券制度建设有序推进的基础之上的，投资者也是理性
的。
在假设的基础上，如果我们充分了解了未来10年中国经济发展的大趋势和长周期，就能为未来必将到
来的新一轮超级大牛市做好思想准备和物质准备。
现在就开始勤做功课，一步步逢低买入中国潜力股，然后耐心持有，等待下一次大牛市的到来。
　　当然，随着下一波大牛市的到来，包括中国在内的全球经济从恢复到复苏，再到全面复苏，由于
供不应求，上游产品价格将不断被推高，世界能源紧缺也将引发新一轮价格大幅上涨。
所有这些，都将使中国通货膨胀率再次上升。
再一次，全球经济和中国经济开始了繁荣和泡沫相伴相生的过程，一些相关的股票将带头持续上涨。
尽管那时通货膨胀率也会不断上升，从而使得央行加大收紧银根的力度，但同时，中国股市指数也会
被推向一个历史巅峰。
　　基于这样一个前提，我认为，在2010~2012年市场信心不足的背景下，战术上强调仓位控制，力图
灵活操作。
同时，在时间换空间的积累下，当2012年时机到来时果断行动，逢低买入股票，然后把它们忘掉，直
到2017年长周期向下的大拐点到来之前果断卖出，即便2017年后仍然有很大涨幅也在所不惜。
　　2012~2017年的中国股市繁荣和泡沫交织的过程，也为下一轮经济危机埋下了令人忧心的种子，只
是这次危机什么时候到来，导火索是什么，从哪国或哪个地区出现，我们无法预测。
基于下一波长周期以及中国经济还有15~20年的持续高速增长期来推算，下一次世界经济危机可能是
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好多年以后的事。
 　  &hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　2008年全球金融危机的&ldquo;重灾区&rdquo;美国股市已经回升到了危机前的水平，而在&ldquo;
领跑&rdquo;全球经济复苏的中国，A股市场却成了2009年全球最差的资本市场。
股市作为经济的晴雨表，难道在中国失灵了？
　　《即将到来的股市大突破》的作者认为，这是下一波投资荣景到来前一次最重要的战略性洗盘。
　　尽管世界经济的基本面还存在着不确定性，但最坏的时期已经过去。
中国经济从复苏走向全面景气之路虽然存在着无法前料的变数，股市的上下震荡也难以趋避，但最能
反映中国经济前景的A股市场正在难耐的闷局中悄无声息地酝酿着一轮前所未有的大突破行情。
作者更大胆预言，下一轮中国大牛市将成为中国股市史上时空跨度最长的一次超级牛市。
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编辑推荐

　　《即将到来的股市大突破》：21世纪的第二个十年，中国经济增速依然会领跑全球吗？
　　中国何时会赶超美国，成为全球第一大经济体？
　　2012年，会成为下一轮中国大牛市的起始年吗？
　　现在是股市价值投资的最佳时点吗？
哪些个股更有希望跑赢大盘？
　　一本你不能不读的中国经济和股市趋势预言书　　一本教你分享下一轮大牛市红利的股市实操书
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