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内容概要

“我以我自己的方式所进行的投资，无一例外都取得了成功。
”
身兼经济学家、政治家和作家的约翰·梅纳德·凯恩斯是少有的既精通金融理论又熟谙金融市场操作
的人之一。
基于数十年的投资经验，他提炼出六大投资原则，而这些原则构成了一个简单易懂且经过时间检验的
体系。
基于此，我们便可利用股市的周期性非理性。

 《凯恩斯投资真经》探究了凯恩斯不可思议的股市成功背后的秘密。

凯恩斯向来以特立独行而著称，他的非传统投资方法影响了世界上最成功的投资者，这其中就包括伯
克希尔·哈撒韦公司的传奇人物沃伦·巴菲特。
凯恩斯关于金融市场的“异见”——已为新兴学科行为金融学所证实—
—彻底推翻了古典经济学的众多教条，并为另一场凯恩斯革命奠定了基础。

 在这本充满趣味且包含丰富信息的《凯恩斯投资真经》中，贾斯廷·
沃尔什揭示了20世纪最伟大的思想家之一的股市技巧，而这些技巧，对普通投资者来说将大有裨益。
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作者简介

贾斯廷·沃尔什，曾做过财经记者和律师，现从事投资银行业务，在英国和俄罗斯实践他研究凯恩斯
投资理念的心得。
曾任职于俄罗斯首屈一指的投资银行Renaissance
Capital。
本书是他的处女作，出版后成为澳大利亚本土商业畅销书。
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章节摘录

　　少数人的成功　　正是在社会生活和行为的这个领域（股票投资）里，胜利、安全与成功从来都
只属于少数人，而不是多数人。
一旦发现有人同意你的看法，你就应该改变你的主意。
如果我能够说服保险公司的董事会买入某只股票，按照我的经验，这时就应该卖掉这只股票了。
　　——凯恩斯致某位股票投资者，1937年9月28日　　凯恩斯既是一个充满反抗精神的个人主义者，
也是一个敢于标新立异的团队合作者。
有一次，他开玩笑说自己最大的爱好就是“惊扰过惯平静生活的人们，特别是在城市里”，而且有时
候这个人在性格上就无法跟多数人达成一致。
“二战”接近尾声，在与美国就贷款问题进行谈判时，凯恩斯对于所谓的“建立共识”颇不以为然，
甚至大加挞伐。
他称美国主管租借资援方案的财政部外国经济管理局局长利奥·克劳利不仅幼稚，而且很爱说教，说
他的“耳朵离地面太近，连站在他身边的离他最近的人说话他都听不到”，还尖刻地说面色红润的克
劳利的脸简直就像是“狒狒的屁股”。
对于马瑞纳·伊寇斯（当时的美联储主席，也是美国谈判团队的重要成员），他的评论是：“怪不得
这家伙是个摩门教徒。
没有哪个女人能受得了他。
”后来曾获得诺贝尔经济学奖的詹姆斯·米德把彻底独立、完全不顾他人感受的凯恩斯描述为“国际
谈判中的讨厌鬼”，这丝毫也不令人感到意外。
　　同样，凯恩斯这位天生的逆向操作投资者也不看好成立一个投资委员会进行投资的办法。
在致伊顿财务委员会某位成员的信中，凯恩斯解释道：　　我投资的中心原则是采取与多数人意见相
反的操作。
理由是，如果每个人都认同某个项目的优势，那么，其价格必定很高，因此也就没有吸引力。
很明显，我不能既坚持我的投资原则，又要大多数人同意我的意见。
所以，如果其他有关人员没有足够的信心让我去投资，我就不得不从这个不对等的战斗中抽身出来。
　　在凯恩斯看来，如果你是这个群体的一员，你就无法一直比这个群体获得更好的投资收益。
本杰明·格雷厄姆也曾说过，在股票市场上，只有具备以下两个特点的投资策略才能带来持续的成功
：“（1）本身非常可靠而且很有潜力；（2）在华尔街不怎么受欢迎。
”与投资委员会的一些同事不同，凯恩斯能够意识到，价值投资关注的是事实，而不是潮流。
把思考交给大众，抱着人越多知识就越多的想法，必然会导致业绩不佳。
　　可以说，价值投资者从本质上而言都是逆向操作投资者。
一只价格低廉的股票意味着大众没有意识到（至少是低估了）这只股票的收益潜力。
　　不过，逆向操作可不是条件反射性地反市场情绪而行之那么简单，要想逆着水流游泳，你得先成
为一个游泳健将。
市场上的“狗股”可能会让你反受其害。
 　　⋯⋯
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编辑推荐

　　著名经济学家的睿智投资准则，大师的投资哲学，助你深刻把握投资真谛，大崩盘之后，不再推
测市场走势，而是重估个股价值，估算安全边际而不是脱手价格，不再盯着大盘走势频繁买卖，和多
数人主张分散持股不同，凯恩斯集中投资少数股票，密切了解市场，做反向操作。
保持果断和沉着的心态
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