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前言

今天的世界是名副其实的乱世。
    欧洲——主权债务危机全面爆发。
资本市场信心大跌，深陷债务危机的各国政府借贷成本螺旋上升，债务负担如紧箍咒般不断加紧，亟
须推进的改革带来的是大规模游行、抗议和罢工，而这进一步推动了资本市场的恐慌和融资成本的上
升。
危机爆发两年多，来欧洲中央银行置欧元的命运于度外，墨守成规，死守通胀的底线，不愿大规模注
资欧债市场。
希腊不得不变相破产，接受国际金融社会的援助。
希腊不会是最后一个。
    美国——财政、经济、社会问题繁如乱麻，危机蓄势待发。
美国的财政问题事实上比欧洲更为严重，其联邦与地方的财政赤字与国内生产总值之比远超欧洲绝大
多数国家，只不过是其国际货币老大的地位与美联储的灵活运作在短期内掩盖了问题，避过了资本市
场的注意。
美国的问题更多地表现为失业率居高不下带来的社会冲突。
在许多方面，美国的困境比里根总统上任前的形势更为严峻。
不幸的是，奥巴马政府却一点也没有表现出里根、撒切尔政府的改革气魄，思想界更是没有出现强有
力的领军人物，提不出完整的改革思路。
种种迹象告诉我们美国的乱象还将持续，未来10年美国想要重振雄风将是相当艰难的。
    中国的崛起只能在这个乱世中谋求。
    的确，主观上我们所期望的是和平的崛起，是尽量不打破现有制度环境的崛起，但这种崛起在历史
上是极少见的。
当今的乱世其本身就是一个国际格局的变化，不管我们想不想、要不要，国际格局正在变化，而我们
也只能接受这一正在变化的事实，并努力将其转变为对崛起有利的客观环境。
    乱世如何崛起？
这是本书所关心的核心话题。
本书的第一部分是对当前形势的判断，乱世更加需要我们的望远镜、雷达系统具有洞察力和观察力，
对于日益变化的国际形势我们必须作出正确的判断，过去两年以来笔者在这方面进行了一些探索。
    乱世崛起，根本上需要我们站稳脚跟，把自己的事情做好。
各种各样还没有改革到位的、不符合中国经济长期发展的制度、不合理的政策必须改变，改革是乱世
崛起的最根本的条件，这是本书的第二个关注点。
    乱世崛起，还要求我们具有高超的国际运作能力。
当今世界，世界各国对中国寄予各种各样的期望，其中也不乏一些不切实际的期望，这当然需要我们
在舆论上不断打消各种猜疑和过高的期望，在国际上树立一个积极的、谨慎的、友好的、合作的形象
，既要积极参与国际上各种改革的措施，同时也要想方设法减少改革对现今世界格局的冲击，毕竟我
们是当今世界格局中重要的利益相关者；乱世崛起更需要我们的民众和年轻人，拓宽视野，敞开心胸
，看清过去，看清自己，看清世界⋯⋯    中国的崛起不可能也不会复制历史上任何一个强国的崛起，
在这个过程中，我们呼吁新的大国崛起的思维，笔者愿以此书抛砖引玉，与社会各界进行深入的交流
。
    本书文字的主体是笔者自世界金融危机爆发以来为每个月为《新财富》杂志撰写的专栏。
专栏的标题是“大国战略”。
正如专栏之标题，每期的选题和行文的原则是探讨中国经济发展的全局性、长远性的课题，力求有一
定的前瞻性和持久性。
为此，特别感谢《新财富》副主编刘凌云女士的不懈努力，每期的选题、编辑、修订都倾注着她大量
的心血。
回顾过去七年来我回到清华大学经济管理学院工作的经历，我感到极为庆幸和感激的是身边一批优异
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的研究生，我们亦师亦友，共同成长，不断摸索一条既符合国际规范的有适合中国国情的博士生培养
模式。
本书中的每一遍文章都离不开他们出色的研究助理工作，他们包括冯俊新、梅松，江红平、何梦杰，
刘霖林，汪进，尹兴中，张双长，陈实、徐欣、程浩，孔睿，伏霖，徐翔，冯明，吴舒钰。
本书的总策划兼总编王留全先生以他在业界多年形成的经验和智慧从一开始就把握住了书籍的大方向
，避免了无穷的潜在陷阱，任何一个作者都应该为有这样高水平的策划和总编感到无比幸运。
最后，我必须坦白，自己长期以来的重大失败，就是无法改革晚睡晚起的陋习，屡改屡败，此书每篇
文章都是这一失败的见证。
改革失败的最大受损者无疑是我的妻儿。
基于我的表现，女儿得出了一个让世界上一半的人一致抗议的判断：男人就是比女人懒。
可见我对家的贡献实在太少。
在此对他们表示由衷的感激和歉意。
    2012年元旦清华园
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内容概要

　　金融海啸、欧债危机、美债危机、北非动乱⋯⋯
　　这是一个不折不扣的乱世。
中国的崛起只能在这个乱世中谋求。

　　乱世如何崛起？
这是本书所关心的核心话题。

　　作者以宏观视野解读当下乱世的世界格局与中国的应对。
从多个角度对现在与未来的中国经济关键问题做了犀利剖析，对中国未来经济发展的主动力作了大胆
的思考与预测。

　　作者睿智地指出中国的崛起根本在于自身站稳脚跟，务实地调控经济运行，坚定地推进改革，积
极主动地参与国际经济金融改革。
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作者简介

　　李稻葵：北京出生，湖南、江西农村长大，祖籍安徽凤阳。
长江学者，清华大学中国与世界经济研究中心(CCWE)主任、清华大学经济管理学院讲席教授、金融
系主任。
现任全国政协委员，中国世界经济学会副会长、达沃斯世界经济论坛议程委员会委员。
1985年毕业于清华大学，遂赴美留学，师从科尔奈，施莱法及诺贝尔经济学奖获得者埃里克?马斯金，
攻读比较经济制度与公司金融，1992年获哈佛大学经济学博士，先后任教于美国密西根大学及香港科
技大学。
曾任中国人民银行货币政策委员会委员，世界银行、国际货币基金组织顾问、斯坦福大学胡佛研究所
国家研究员、中国留美经济学会(CES)会长。
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书籍目录

自序 乱世崛起的慎思
第一章 乱世须预判
　欧洲债务危机：预判与对策
　世界经济下一轮危机在哪里？

　世界经济下一轮是货币危机
　富国、穷国和中国——当今世界的新格局
　资产泡沫是全球经济回暖的必修课
　“西方危机时代”的忧思：严阵以待更为严峻的国际环境
　从“占领华尔街运动”看中国入世第二个10年的国际环境
　达沃斯观察：“西方危机时代”大国博弈新格局
　危机中国际金融高层如何看待中国
第二章 调整宜务实
　宽财政，紧货币——金融危机时代中国宏观政策取向
　经济刺激政策退出的条件、时机与方式
　GDP增速，房地产，货币信贷：中国经济需要三个“软着陆”
　“西方危机时代”的中国经济与房地产业发展
　论限购
　房地产需要软着陆
　流动性过剩：根本在于增加高质量资产的供给
　扩库容，稳水位：疏堵并举，应对“热钱”
　如何应对复杂国际环境下的通货膨胀
　青春期的中国汽车产业必须头脑清醒
第三章 改革必坚定
　把改革搞对——中国30 年经验对经济学的贡献
　新中国对世界的重要贡献来自渐进式大规模制度改良的宝贵经验
　改革是科学发展之本
　超越日本后的中国经济：启动大国战略，杜绝“日本病”
　守住底线，大胆改革，积极应对“西方危机时代”全球经济新格局
　“西方危机时代”亟须做什么？
二次房改！

　调整收入分配：要真改革，不要瞎折腾
　个税改革亟须新思维、大思路
　大胆改革，破解民营经济“老三难”
第四章 崛起需谋略
　经济总量当了老二，更应韬光养晦
　论战基辛格启示录：化解西方猜疑是中国崛起的必修课
　欧债危机也是机遇，必须抓住
　世界经济失衡是中国打破世界经济格局的最好机遇
　以资本输出置换贸易顺差——解决中国与世界经济失衡的新思路
　催生绿色产业：应对内需不足以及全球减碳压力的必然选择
　以人民币国际化有力推动国际货币体系改革
　人民币国际化要有明确的路线图
　接近均衡的人民币汇率不应政治化
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第五章 未来防风险
　展望未来10年的中国经济
　中国经济未来10 年风险预测
　粮食、石油与金融：中国经济未来10年所面临的最大风险
　严防系统性金融风险——未来10年经济政策的底线
　未来10年中国需要一场绿色产能革命
　中国经济规模有可能在2020 年超美国: 大前提是坚定不移办好自己的事
第六章 精神是根源
　中国与美国将是未来世界价值观的两极
　21世纪有可能成为中国世纪——兼论大学的历史使命
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章节摘录

版权页：   插图：    预判欧债危机的演变 在对欧洲债务危机的本质及其救助措施进行深入分析的基础
上，我们对欧洲债务危机未来可能的演变进行了预判。
我们认为欧洲债务危机最有可能的演变是通过三步走的方式达到最终的化解。
 第一步是欧美等国政府继续携手合作、加强援助，对当前出现的危机进行救助。
到目前为止，欧洲主要还是进行财政方面的援助，援助的效果已经有所显现，短期内人们对欧元区的
信心已有所提升（欧元出现了一定的回升趋势）。
但是，根据上面的分析，我们注意到在目前的援助体系中，一个缺失的角色是欧洲央行。
欧洲央行仅仅是有所松口，还没有真正大规模地出手。
虽然欧洲央行面临着法律等方面的限制，但是我们相信出于整体欧洲经济利益的考虑，欧洲央行将不
会再固守自己的原则，一定会采取相应的措施。
一旦欧洲央行出手，虽然短期内会对欧元形成更大的下跌压力，但是从市场表现来看，由于欧洲央行
的行为很大程度上会提振人们对欧元区未来经济的信心，从而对欧元有一定的支撑，这将缓解对由于
货币供应量上升所带来的欧元下行压力。
关于这一点，我们应当关注的几个时间点和重要事件是：2010年6月底在多伦多举行的20国集团（G20
）峰会、2010年10月国际货币基金组织与世界银行举行的联合年会，以及2010年11月中旬在韩国召开
的20国集团峰会。
 第二步则是希腊、葡萄牙、西班牙等危机发生国将会被迫进行财政重组，在承诺削减政府开支的同时
想方设法增加财政税收，以改变它们的财政赤字状况。
随着7500亿欧元救助计划的逐步展开，危机相关各国都已经有所行动，西班牙和葡萄牙均计划在2013
年将其财政赤字率削减至《马斯特里赫特条约》红线规定的3％以内，希腊则最迟将在2014年实现这一
目标，意大利于2010年5月底通过了一项旨在救助处于困境中总额为240亿欧元的财政削减计划，其中
甚至规定到2013年的连续4年中将冻结公共部门的员工工资。
 第三步就是这些危机发生国在欧美大国的援助之下，逐步实现经济的复苏，并随之带来财政状况的改
善。
由于当前这些国家都需要实施紧缩的财政政策，而货币政策将由欧洲央行予以控制，因此要实现这一
步，需要的时间可能会较长，但我们认为这一过程仍是非常值得期待的。
 通过这三个步骤，特别是前两个步骤，我们认为人们对这些国家的信心将在短期内有所改善，资本市
场会在一两年之内有所稳定，欧洲债务危机将逐步离我们远去。
而随着危机的解除，欧洲诸国经济逐步恢复，进而使得欧洲的财政状况进一步改善，欧元区的经济随
之进入稳步发展阶段。
 欧洲债券危机的影响及我们的对策 根据以上的分析，我们认为欧洲债务危机的本质是欧洲局部的主
权债务危机，对世界和中国经济的影响总体来说将不会太大。
具体而言，其影响途径主要体现在以下几个方面： 一是为了应对危机，世界各国将继续保持比较宽松
的货币政策，因此全球的利息率将持续走低。
美联储主席公开表示他们还看不到通胀的风险，会继续保持宽松政策；对于欧元区，根据我们对欧洲
央行未来的行为进行分析，欧洲央行很可能将进一步推行更为宽松的货币政策。
利息率持续走低的一个长期效应将会导致全球流动性的增加，因此我们认为虽然目前资源和原材料价
格由于危机影响有所下降，但长期来看这些商品的价格可能会回升。
这种变化对于中国而言，短期内将会导致我国长期以来不断恶化的贸易条件有所改善；同时，由于进
口价格涨幅下跌，也会在一定程度上缓解国内商品价格上涨的趋势，有利于经济的稳定发展，但是我
们也必须警惕长期价格的变化情况。
 二是通过货币渠道，影响世界各国货币的价格及流向。
这一方面体现在对人民币升值方面的影响上。
由于现阶段欧元兑美元汇率的不断走低，加上未来欧洲央行可能执行的宽松政策，短期来看，人民币
升值压力将有所缓解，至少从欧洲的角度看，他们目前已经没有这一呼声。
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但是随着人们对欧元区经济信心的恢复，加上欧美央行极可能执行的宽松的货币政策，欧元在中长期
内将有所恢复，出现危机恐慌后的反弹。
此时世界将很可能再次聚焦人民币升值话题，人民币升值压力重现。
 与此同时，由于欧洲发生债务危机，欧元发生回流，我国的热钱将在短期内有所减少。
但是由于欧洲央行和美联储很可能将继续保持宽松的货币政策，随着人民币升值压力的重新到来，热
钱的涌入将成为我国经济的热点问题。
 三是通过贸易渠道影响世界经济。
由于发生危机的这几个国家本身的经济规模较小，其对世界贸易的贡献也不大，因此这种影响会相对
较小。
对于中国而言，这种影响也不大，我国对欧猪五国合计的出口额仅占我国总出口额的3.47％。
虽然我国对整个欧洲的出口占到了我国出口额约22％，但是根据上文对欧洲债务危机本质的分析，我
们认为这次欧洲债务危机对欧洲其他国家的影响将极为有限，因而不会导致我国对欧洲出口总额的大
幅度下降，我国的外需总量也不会因此受到巨大冲击。
 四是由于欧洲债务危机，欧洲人对社会经济发展的关注点将很可能发生转变，从而减轻中国等发展中
国家在能源、环保等方面的压力，类似哥本哈根世界气候大会的压力会有所减小。
一个直观的证据是随着欧洲债务危机的演进，欧洲人关注的重点已经从绿色环保逐步转移，目前有迹
象表明，欧洲人也开始怀疑人类导致地球变暖的假说。
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编辑推荐

《乱世中的大国崛起》一书以宏观视野解读当下乱世的世界格局与中国的应对。
从多个角度对现在与未来的中国经济关键问题做了犀利剖析，对中国未来经济发展的主动力作了大胆
的思考与预测。
 当下的世界，欧洲主权债务危机全面爆发，美国经济社会问题繁如乱麻，危机蓄势待发。
 中国如何在乱世中谋求崛起？
《乱世中的大国崛起》将回答这个问题。
 不管我们想不想、要不要，国际格局正在变化，而我们也只能接受这一事实，并努力将其转变为对崛
起有利的客观环境。
当前世界经济的不平衡恰恰是中国经济大力改革调整，争取长期稳定繁荣发展，从而改变世界经济格
局的历史良机。
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