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内容概要

　　硅谷、新加坡、特拉维夫——全球创业活动的热土，无一例外地打着政府投资的烙印。
然而，尽管政府激励创业活动的努力并非没有成功先例，失败的教训却也俯首皆是，令纳税人的血汗
钱遭受了难以估量的损失。
政府的创业激励政策成败几何？
政府又究竟是否应该插手这一领域呢？
《梦断硅谷》开创性地首次探讨了这一问题，全面审视了数十年来全球各地的政府支持创业者和风险
投资者的方式。
为什么某些公共激励政策行之有效，而其他一些政策却错漏百出？
这一领域最杰出的专家之一乔希·勒纳为我们提供了他的宝贵见解，并对政府创业激励政策在未来的
实施方向提出了建议。
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作者简介

　　乔希·勒纳，哈佛商学院投资银行专业教授，并任职于金融和企业管理局。
　　他曾在布鲁金斯学会工作数年，研究技术创新和公共政策。
他的研究重点之一是风险投资和私人股权基金的结构与作用。
　　他在美国国家经济研究局建立了两个工作组——创业精神工作组和创新政策与经济工作组，为两
个工作组筹集资金、组织相关活动，并担任工作组出版物《创新政策与经济》的共同编辑。
　　他在波士顿和北京组织每年一次的私人股权基金高级经理人课程。
近几年牵头一个由国际学者组成的团队，为世界经济论坛研究私人股权基金对经济的影响。
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章节摘录

　　第三章 决策者们的动机　　现在，我们对怀疑政府在扶持创业和风险投资方面没有任何作用的观
点已经非常熟悉了。
在上一章中，我们也看到了一些有悖于这种怀疑论调的历史证据。
现在我们来看一看近期研究成果中的一些更加系统化的证据。
　　说决策者们确实有关心新企业和风险投资者的动机（而且确实有帮助它们的能力），我们有三个
理论依据？
本章主要阐述前两个依据：创新对经济增长至关重要，而且创业企业可以刺激创新活动。
我们将看到，这两点都是不容辩驳的。
我们将在第四章再讨论第三个依据。
创新与增长　　从20世纪50年代开始，经济学家们已经认识到了创新对经济增长的关键作用。
在很多方面，我们的生活比我们的曾祖父母辈更为舒适，寿命也更长了。
仅列举三例：抗生素可以治愈曾经被视为绝症的感染，长距离通讯的成本远低于过去，家务负担也大
大降低了。
促成这些变化的核心力量就是技术和商业的进步。
　　经济学家们已经论证了不同国家、不同时期技术进步和经济繁荣之间所存在的紧密关系。
这种认识源自莫里斯·阿布拉莫维茨（Morris Abramowitz）对技术演变的开创性研究。
阿布拉莫维茨认识到，提高经济的产出归根结底只有两种方式：第一，提高对生产过程的要素投入，
例如，将工人们的退休时间从62岁推迟到67岁；第二，开发出新的方法，用同样多的要素投入获得更
多的产出。
阿布拉莫维茨评估了1870～1950年间美国经济产出（即美国所生产的物品和服务的数量）的增长状况
，然后又计算了同一时期要素投入（特别是劳动力和金融资本）的增长。
当然，这种计算是不够精确的——他必须对这些指标要素的经济影响力的增长做出一些假设。
经过分析，他发现1870～1950年问的要素投人的增长，对经济实际产出的贡献率只有15％左右。
剩余的85％则无法用要素投入的增加来解释。
实际上，经济活动的发展来自使要素投入的产出效率获得提高的创新活动。
　　在20世纪50年代末期和60年代，其他一些经济学家也做了类似的研究。
这些研究所使用的方法、经济部门和时期各有不同，但结论都是相似的。
最值得注意的是，罗伯特·索洛（Robert Solow）发现，85％是一个几乎恒定的“残差”。
这些研究结果令人惊讶，因为此前200年中的大多数经济学家都把要素投人的增加视为经济增长的主要
动力：只要你有更多的人和钱，必然就会有更多的产出。
 而这些新的研究结果显示，经济增长的主要动力并不是要素投入的增长，而是要素使用方式的变化。
由于经济增长中的这一无法解释的部分太大，而且使用千差万别的各种不同方法的研究者都发现了这
一点，大多数经济学家都开始相信创新是产出增长的一大动力。
　　自20世纪50年代以来，经济学家和决策者们研究了创新（是指新的科学发现，或者生产和服务型
企业工作方式的变化）和经济繁荣之间的关系。
他们不仅发现了那个无法解释的“残差”的存在，还证明了诸如信息技术这样的领域中的技术进步的
积极效果。
于是，一个国家的经济前景就不仅仅取决于它能生产些什么，还取决于它如何来生产。
　　许多政府已经认识到了创新和增长之间的这种关系。
创新对增长至关重要，从欧盟（已经把提高研发投入定为未来几年中的一个主要目标）到诸如中国这
样的发展中国家，各国领导人们都已经接受了这个观念。
创业激发创新　　政府有动力支持创业活动的第二个理论依据在于，新企业是特别富有创新精神的。
　　企业的规模、年龄与创新　　最初，经济学家们基本上忽略了新企业的创新能力——他们认为绝
大多数创新将来自大型的工业化企业。
例如，最早对创新领域进行深人研究的先驱之一约瑟夫·熊彼特（Joseph schumpeter）也曾假定，在创
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新方面，大企业相对小企业来说具有一种内在优势。
　　但是这些早期的观念并没有经受住时间的检验：事实上，今天看来，这些观念像是那个特定历史
时代的一个副产品——因为在那个时代，大型企业和它们的工业实验室（如IMB和美国电话电报公司
）取代了在19世纪末和20世纪初领风骚于一时的独立发明家，成为创新活动的主力军。
　　在当今世界，熊彼特对大企业内在优势的假设与现实并不相符。
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　在后金融危机时期，这部重要而又独具见解的著作提醒我们注意，我们的繁荣最终依赖于实体经
济中的创新和技术进步——而且，哎，并不存在什么万灵秘方或简单的政策可以做到这一点。
发人深省，有趣，有价值。
　　——阿玛尔·海德 《冒险经济》作者　　　　《梦断硅谷》展现了对政府创业扶持功能的深刻理
解。
　　——罗纳德·科恩爵士 欧洲最威功的风险资本公司之一，Apax Partners联合创始人兼前董事长　
　　　对于政府政策的作用——无论是好作用还是坏作用，这样一种令人信服和独具见解的解读早就
应该出现了。
无论是决策者、创业者、教育工作者还是选民，我希望所有的受众群体都能拜读并听从本书的建议。
　　——理查德·克莱姆里奇 恩颐投资（NEA）联合创始人兼合伙人　　　　对于政府在创造创业环
境和工程的过程中有哪些成功的经验和失败的教训，《梦断硅谷》必定会成为经典教材。
所有想要成功、想要避免失败的决策者，都应该学习和领会乔希·勒纳如此精辟的经验总结。
　　——大卫·鲁宾斯坦 凯雷集团联合创始人兼董事总经理　　　　创新和创业活动是经济增长的一
个极其重要的引擎。
当世界各国政府力求在全球性危机的余波中重新启动这个引擎时，它们会发现这本书就是一个理想的
导师。
　　——魏高斯 硅谷银行首席执行官
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编辑推荐

　　大多数人都倾向于加强金融管制，加强行业的支配管理。
从业内人士的角度，他们并不赞成这些管制。
金融管制何去何从？
 中国的宏观经济，关于4万亿经济刺激计划，是否需要再扩大，延伸？
　　乔希·勒纳为我们提供了他的宝贵见解，并对政府创业激励政策在未来的实施方向提出了建议。
在各国政府正以史无前例的激进方式试图刺激经济增长的今天，《梦断硅谷》敲响了一记重要的警钟
。
　　读者对象：金融监管机构——通过本书，金融监管机构从世界各国政府的措施中有所启发，制定
政策，尝试巩固金融机构，为小公司和大公司提供更多的信贷，鼓励各种经济活动。
机构投资者——通过本书，了解政策走向，掌握运作实务。
创业者及初创企业管理者——通过本书，了解政府扶持计划及各种优惠政策，助力企业发展。
风投研究机构——通过本书，了解领域问题，提出解决办法。
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