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前言

过去半个世纪以来，世界最重要的经济事件无疑是中国经济改革所带来的高速增长。
从1978年到2011年，扣除掉通胀因素后，中国的人均产值上升了足足16倍。
在人类历史中，这样的增长从来没有出现过，更不要说在人口这么庞大的中国了。
我的本行是研究经济增长理论，深知经济持续增长的困难及其重要性。
有历史以来，我们见到的，倒是各国各地经济停滞的居多，大家好像都掉进一个一个贫穷陷阱中，无
法爬出来。
事实上，据世界经济史学家麦迪森的估算，20世纪50年代中国的人均产值与汉朝时差不多一样。
两千年来，增加了的只是人口，不是人民的收入。
经济增长固然能改善人民的生活，使他们摆脱物质匮乏的约束，但同时也会给社会带来种种难以预料
的变化。
在人民比以前更富足后，中国所要面对的挑战也是巨大的，其困难程度，不断在挑战考验中国人民的
智慧。
在此期间，世界还发生了另一件重要的事情，就是全球经济一体化。
世界似乎变得更小，各国发生的事情都在互相影响，我们已不能独善其身，对其他国家不加理会。
全球化可以带来很多好处，假如没有全球化，中国的贸易量一定缩减，也不可能有今天的发展，中国
有必要拥抱全球化。
不过，当各个经济体之间的相互关系更紧密的时候，火烧连环船的机会也会随之增加，我们的眼睛不
能不盯着世界各地的变化。
最近几年最令人瞩目的当然是2008年的金融海啸和2010年至今仍未解决的欧债危机。
这两件都是百年难得一遇的大事，互有牵连，但性质与成因并不一样。
它们意味着市场失灵还是政府失灵？
是资本主义走到末路还是另有因由？
要准确地研判这些问题，我们不能从俗，人云亦云，而要小心地以证据为基础作出分析。
本书是我过去两年在香港《信报》发表的部分文章的结集，焦点对准中国与世界当前面临的大变局。
我最希望的，不是读者同意我的看法，而是我的文章能激发你们去思考。
读者的意见与批评，我当然也是十分企盼的。
雷鼎鸣2012年7月7日于香港科技大学
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内容概要

　　中国及世界的变化迅猛，谁最能掌握这些变化，并作出调整适应这些变化，谁的事业便更有可能
成功。
这三十年来，中国及世界的经济正是经历着前所未有的巨变，而且变化的步伐似在加快。

　　本书从多角度检视了当今中国与世界经济的现状，从世界金融形势、中国周边环境、经济发展瓶
颈到中国教育和学术风气问题，以及老百姓的柴米油盐，见微知著，博古通今。
同时，作者用通俗易懂的文字，诠释了复杂的经济学问题，提出了解决之道。
对于关心中国经济与未来的读者，本书能够激发更深刻的思考，帮助人们在古今未有的大变局中找到
前进的方向。
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章节摘录

版权页：   过去一年，美国与欧洲多个国家的主权债务陆续被降级，显示这些国家违约的风险正在增
加。
什么是主权债务的违约风险？
说穿了，就是它们借钱后可能赖账不还，或是就算肯还钱，也要打个折扣，少还一部分。
 在欧美债务危机出现以前，一般的投资者或许以为各发达国家的政府都会珍惜羽毛，不会撕破脸皮，
借钱不还。
但我们只要看看历史，便可知违约风险绝非杞人忧天。
近的有希腊不用多说，10年前阿根廷政府一样是把国债“剃头”六成。
 这些国家都采用民主制度，但正是人民宁愿国家背上不还钱的恶名也不愿经历紧缩政策所带来的痛苦
。
别人见你政府赤字连年，若不减少开支增加税收，根本便无能力还钱，怎敢再借钱给你？
但政府一旦实施紧缩政策，人民不但收入及福利都要减少，更可能失去职位，这怎不可能挑起民粹情
绪？
 长期不平衡引起关注 这种民粹情绪之强烈，有时会改变历史。
1933年希特勒能够上台，确有狂热的民众支持，重要原因之一便是他宣布外债完全作废，德国欠下别
国的钱以后不还，德国也不用再节衣缩食偿还巨债。
 中国多年来的外贸顺差，是导致其持有大量外国债券的主要原因，美国连年贸赤及政府财赤则是它欠
下巨债的根源。
美国对中国的贸易逆差的确被大幅夸大，例如价值几百美元一部的苹果产品如iPod、iPad、iPhone等等
在外贸统计上虽说是从中国“出口”到美国，但实际上中国只是通过组装从各国进口的零件而每部赚
取十元八块（见拙作《香港为何要吸纳科技人才？
》）。
不过，不争的事实是，中国对外总体有庞大的顺差（不单是对美有顺差），而美国的逆差也是颇为严
重。
 这种外贸上的长期不平衡，多年前已引起国际上的关注。
据国际货币基金组织前首席经济学家拉詹在其大作《断层》（FaultLines）所忆述，2006年国际货币基
金组织的总裁拉托（RodrigodeRato）对此大感忧虑，曾组织访问团到中美等国游说政府要早日采取措
施解救，但可惜各自的政府官员都只懂指责别国政府，国际货币基金组织的行动徒劳无功，拉詹本人
认为这种不平衡终会成为大祸，所以沮丧之余辞职不干，重回芝大商学院当教授。
 其实，中国的外汇储备并不只由贸易顺差所造成。
2010年中国的贸易顺差是1，831亿美元，但外国到中国的直接投资（FDI）也达到1，057亿美元，虽然
中国也向外投资688亿美元，直接投资上的顺差仍有369亿美元的净流入。
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编辑推荐

《中国与世界经济大变局》编辑推荐：作者在书中从多角度检视了当今中国与世界经济的现状，博古
论今，针砭时弊。
未来世界中，中国将处于何种地位？
全球金融危机，中国学到了什么？
中国经济将如何顺利转型？
世界经济会否风云突变？
美国不信中国会韬光养晦？
日本早已失去优势，经济实力难以超越中国？
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