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内容概要

　　理财是一门学问，需要你亲身搭建家庭财务稳固的金字塔。
储蓄，债券，保险，房地产，股票，基金，外汇，实业，期货，贵金属，你的理财工具箱里是否有这
些“赚钱工具”?有了这些工具，如何灵活综合运用，结合人生的不同时期，家庭的实际收入状况，作
出最适合自己的理财规划？
结合当下理财市场的变化和“理财工具”的不断丰富，著名理财专家刘彦斌在《理财工具箱》一书的
基础上，全面升级了真金，白银等最新理财产品的介绍，深入浅出地教我们一些综合理财的技巧。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<理财工具箱>>

作者简介

　　
刘彦斌，电视媒体上曝光率最高，最受观众欢迎的理财师之一。
《理财规划师国家职业标准》创始人，现任国家理财规划师专业委员会秘书长，北京市理财规划师协
会会长，北京东方华尔金融咨询有限责任公司总裁。
中央电视台财经频道《理财教室》首任主讲嘉宾，先后作客央视《实话实说》，《东方时空》，《人
物新周刊》，《新闻会客厅》，《半边天》，《大家看法》，以及湖南卫视《越策越开心》，香港凤
凰卫视《鲁豫有约》等栏目讲授理财，是国内最具声誉和影响力的理财专家。
著有《上班赚钱，下班理财》，《理财有道》（升级版），《做有钱的自己》，《理财，你要去银行
》，《人人都该买保险》，《做最聪明的投资者》等畅销书。
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章节摘录

　　设计投资方案框架　　投资经理在对目标公司进行尽职调查后，对目标公司就有了全面、深刻的
认识，对其未来的发展前景有了明确的判断。
在此基础上，投资经理可以着手设计对项目的投资方案框架，投资方案框架包括估值、持股比例、董
事会席位、否决权、投资协议条款、如何退出等。
　　投资协议谈判　　投资经理在投资方案框架设计完成后，就要与目标公司的股东和管理层进行具
体磋商，进而达成投资协议。
在谈判过程中，以下是谈判的关键点：　　（1）目标公司估值。
我们通常最熟悉的估值方法是市盈率（P/E）法，即用目标公司的税后利润乘以相应的市盈率来得到
目标公司的价值。
但是，投资经理在给目标公司的估值过程中，更喜欢用企业价值倍数（EV/EBITDA）这一比率来确定
公司的价值。
EV是指公司价值，公司价值等于公司股票价值加上公司债务数额，再减去公司持有的现金数额
；EBITDA是公司在扣除利息、税收、折旧和摊销费用之前的赢利数据。
投资经理使用EV/EBITDA比使用P/E更好地判断公司的价值，因为EV/EBITDA不会受到公司资本结构
的影响。
　　（2）投资额度与持股比例。
投资经理与目标公司股东在公司估值问题上达成一致后，进而就可以确定投资的额度和持股比例了。
一般来讲，私募股权基金在目标公司中都是占“小股”，即私募股权基金不在目标公司中持有控制性
股权。
　　（3）董事会席位。
一般来讲，私募股权基金会要求在目标公司董事会中占有一定比例的席位，甚至要求在某些关键问题
上拥有否决权。
　　（4）对赌条款。
私募股权基金在入股目标公司时，一般会与目标公司股东约定对赌条款。
所谓对赌条款是指，在私募股权基金入股目标公司后，目标公司不能实现承诺的经营业绩，则目标公
司的原股东要无偿出让一部分股权给私募股权基金作为补偿。
如果目标公司的经营业绩大大超出当初的预期，则私募股权基金会无偿出让一部分股权给目标公司原
股东或管理层。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　理财的方法可以概括为“一个中心，三个基本点”：以管钱为中心，攒钱是理财的起点，钱生钱
是理财的重点，护钱是理财的保障。
　　家庭财产就像“水库”，水库中的钱要分威3份，分别放在3个“池子”里：第一个池子里放的是
应急钱，第二个池子放的是养命钱，第三个池子放的是闲钱。
应急钱只能用于流动性投资，养命钱只能用于安全性投资，闲钱才可以用于风险性投资。
　　投资管理必须遵守“铁律”：专钱专用；分散投资；不熟不做，不懂不投。
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