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前言

2007年7月美国次贷危机开始爆发，2008年8月雷曼兄弟公司倒闭，美国金融危机全面爆发，美国经济
陷入了自二战以来最严重的衰退；2011年11月希腊主权债务危机爆发，并向“欧猪五国”（葡萄牙、
爱尔兰、意大利、希腊和西班牙）蔓延，欧洲经济受到重大打击，不仅重债国家经济深度衰退，而且
欧元区整体经济也陷入了衰退。
为了应对愈加严重的金融危机，美国、欧元区都采用增加货币供应的手段来应对危机，这直接动摇了
大家对美元和欧元的信心，正是在次贷危机爆发后，黄金价格出现了加速上升的过程，屡屡创出新高
。
    货币贬值和贵金属价格的上升是对货币及当今国际货币体系缺乏信心的表现。
纵观近现代货币史，保持币值的稳定一直是货币当局最核心的目标，为此，上世纪以来世界各国作了
大量的尝试，然而，实践表明，受到各种政治经济因素的干扰，长期保持币值稳定几乎是一项“不可
能完成的任务”。
    上世纪20-30年代，主要央行（如英国央行）选择了金本位制，即货币与黄金挂钩。
金本位制虽然在防止通货膨胀方面效果显著，然而，当出现经济衰退和金融危机的时候，这一机制的
缺陷暴露无遗，由于受制于黄金总量供给的限制，货币总量难以做到逆周期调整，束缚了政府调控经
济的能力，制约了汇率的合理和自由的调整。
20世纪30年代大萧条的发生以及在全球范围的扩散与当时僵化的金本位制有密切的关系，为此许多著
名的思想家对金本位制提出了尖锐的批评，凯恩斯甚至认为金本位制是“野蛮时代的遗迹”。
    虽然大萧条后期，各国短暂放弃了金本位制，但是，1947年以后所建立的布莱顿森林体系事实上又
将各主要国家拉回到了金本位制。
正如弗里德曼所说，“从远古直至1971年，每种主要货币都直接或间接地与一种商品相联系”，布莱
顿森林体系也是一种以黄金为基础的货币体系，各国货币（特别是美元），是黄金的等价物。
由于世界各国对美元失去信心和尼克松宣布美元与黄金脱钩，这一国际货币体系终于在1973年随着美
元危机的爆发而寿终正寝，世界经济进入了真正信用货币体系时代，货币的发行完全由货币当局决定
。
    20世纪70年代是一个币值不稳定的年代，各国的货币政策摇摆不定，而发达经济体经历了“大滞胀
”。
1980年沃尔克成为美联储主席，美联储大幅度提高利率水平，明确提出反通胀的政策目标，在20世纪
的最后20年，美联储基本遵循所谓的“泰勒规则”来调整利率和货币政策。
通过遵循这一规则的货币政策的实施，美国保持了相对稳定的物价水平，同时经济也实现了较快增长
。
在良币驱逐劣币的国际货币体系中，美元再次赢得其他各国的信心，成为了最主要的储备货币。
    本世纪初以来，全球经济金融格局发生了深刻变化。
2001年美国经济因科技网络泡沫破裂而陷于低谷，而2007年开始的次贷危机以及引发的全球金融危机
对美国经济的打击巨大，美联储政策也偏离了所谓的“泰勒规则”，大量发行货币，导致全球流动性
泛滥。
2011年欧元区主权债务危机爆发，欧洲同样采用了宽松的货币政策来应对危机。
    货币币值持续贬值，国际货币体系面临巨大的挑战，未来究竟采用何种货币作为结算和储备货币是
最好的选择，未来全球货币体系将如何演变，人民币将在未来国际货币体系中扮演什么角色？
    实力决定地位，从历史来看，全球储备货币的选择都遵循大国至上的准则。
美国虽然仍是最强大的国家，但其经济实力相对下降，尤其是本世纪以来，美国经济的相对地位快速
下降。
与1999年相比，2010年美国GDP占全球GDP的比重下降了4.5个百分点，与2005年相比，则下降了3个百
分点。
欧元区深陷债务危机，在全球经济中的相对实力比美国下降得更加明显，与鼎盛时期相比，下降了6.5
个百分点，未来一段时间仍将受制于主权债务问题，其增长前景不容乐观。
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以中国为代表新兴经济体快速崛起，在全球经济中的比重快速上升（过去20年，中国所占的比重上升
了近10个百分点），在未来全球经济格局中，美国、欧元区和新兴经济体有望形成三足鼎立的格局。
经济实力的消长将对国际货币体系产生影响，各国货币在全球货币体系中的地位也将产生相应的变化
。
美元的垄断地位尽管短期内不可动摇，但其重要性将会下降，欧元的前途存在一定的不确定性，如果
短期内不能从欧债危机的泥潭中脱身，欧元区出现分裂的可能性将上升，那么其相对地位将显著下降
。
    综观曾经作为全球货币霸主的英镑和当今霸主的美元，它们成为世界主导货币都遵循着同样的历程
，即首先是经济崛起和贸易扩大，然后是国内金融市场的完善和开放，最后实现货币的国际化，并且
取得霸主地位。
作为全球第二大经济体的货币，人民币国际化是不可避免的趋势，而一种货币国际化需要两个基本条
件，即足够大的国内经济和完善开放的国内金融市场。
中国已经是全球第二大经济体，全球最大的出口国，而且经济总量和出口总量在全球中的比重还将继
续提高，人民币国际化的第一个条件已经满足。
然而，要建立完善和开放的国内金融市场还有很长的路要走。
人民币国际化不仅仅是简单采用人民币结算，而是使人民币成为国际结算、交易和储备的货币，这要
求国内金融市场提供足够的多样化的金融产品满足外国投资者的需求，这也意味着需要有全球领先的
金融机构提供相应的金融服务。
人民币国际化的过程也是国内金融机构国际化的过程，金融机构需要向全球金融参与者提供最优的金
融产品和服务，并且以此途径走向国际化。
    货币的历史是从封闭走向开放的历史，是从地区向全国扩展、进而向全球扩展的历史。
在中国和平崛起的伟大历史进程中，人民币国际化以及在全球货币体系中谋求更加突出的地位，是一
种必然的趋势，也是一项历史使命。
在这一过程中，我们需要推动金融改革，激发创新，建立一个面向全球的开放的完善的金融市场。
    本书有别于其他关于货币的学术性著作，它以一种开放、通俗、生动的方式来解读货币，从货币的
起源到货币的发展、货币的崛起，再到货币的灾难、货币的未来，对货币和政治、经济、文化以及社
会运行秩序之间的关系进行了一次较为全面深入的梳理，其时空跨度之大、资料之丰富、故事之生动
、观点之独特，非常值得一读，相信对大家了解货币会有所助益。
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内容概要

从繁华都市到偏远地域，货币在全球几乎无所不至。
货币化已经从实物交易深入到对人的精神意识的影响，甚至连人的行为和喜怒哀乐都可以货币化。
从货币诞生之日起，人类关于货币的思考就从未停止过。

货币如此复杂，它背后除了人类的一般劳动，如今还寄托着一个个国家的政治形式、独立主权、国民
夙愿等诸多因素。
货币已经成为一个国家实力的象征，各国都在争夺货币的霸主地位。

货币还面临各种问题——通胀、通缩、升值、贬值等，这些都无从规避，又影响甚广......通货膨胀、
债务危机、货币现象对道德的挑战，伴随着货币的广度、深度、力度的渗透，成为所有人都必须面对
的货币困惑。

货币从诞生之初，单纯满足贸易需求，到对人类精神、文化的渗透，再到财富与幸福的关系，货币化
究竟带给了这个星球哪些变化？
人类进步是得益于货币化的进程还是受困于货币化的泛滥？
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作者简介

　　《货币》纪录片主创团队由完成了《大国崛起》、《水问》、《华尔街》等央视重大选题的核心
骨干成员组成，金融团队汇聚了国内外著名的专家学者和在华尔街等世界金融中心工作生活多年的业
内人士。
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媒体关注与评论

因为金融有这么重要的作用，货币有这么重要的作用，会影响到全世界的每一个人，所以把金融体系
搞得更健全，把国际货币体系搞得更健全，就关系到每一个国家、每一个人的利益。
&mdash;&mdash;吴敬琏，经济学家人类社会的货币化在未来只会越来越深化、越来越广泛，这跟人对
自由的天然追求是紧密联系在一起的。
&mdash;&mdash;陈志武，美国耶鲁大学金融学教授货币理论最核心的东西，就是货币的数量一定要和
整个经济发展进行动态匹配。
如果货币发展过快，就会导致通货膨胀。
&mdash;&mdash;王巍，中国金融博物馆理事长
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编辑推荐

《货币》为央视大型纪录片《货币》唯一官方授权出版物，吴敬琏、资中筠、陈志武、巴曙松、王巍
、朱宁、黄明领衔全球财智精英共话你既熟悉又很陌生的货币。
货币有着跟人类文明等长的历史，货币与每一个人、每一个家庭、每一个地区、每一个国家都息息相
关，即使远在非洲的原始部落，也有货币的踪迹。
货币从最初的起源到局部的通行和无处不在，从交换的手段和价值的尺度到站在国际贸易的制高点，
从成为人们欲望的来源到密西西比泡沫，再到今天成为世界经济浪潮中最棘手和最根源性的课题，人
类社会已经跟货币密不可分。
人们对货币从哪里来，它又将如何影响世界产生了越来越多的困惑，期待得到最客观和最全面的解答
。
货币到底是什么？
是金钱，是债券？
是黄金，是钻石？
是财富，是国家意志？
是梦想，还是其他？
货币既是社会经济发展中最根本的要素，也关乎我们每个人的生活；它给人们生活带来便利和财富的
同时，也带给我们很多困惑和欲望。
最早的货币，最神奇的矿井，最昂贵的生产线⋯⋯让我们带着对货币的渴望和疑问，一起进入货币的
世界，追溯货币缘起，共瞻货币的未来。
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名人推荐

2007年7月美国次贷危机开始爆发，2008年8月雷曼兄弟公司倒闭，美国金融危机全面爆发，美国经济
陷入了自二战以来最严重的衰退；2011年11月希腊主权债务危机爆发，并向“欧猪五国”（葡萄牙、
爱尔兰、意大利、希腊和西班牙）蔓延，欧洲经济受到重大打击，不仅重债国家经济深度衰退，而且
欧元区整体经济也陷入了衰退。
为了应对愈加严重的金融危机，美国、欧元区都采用增加货币供应的手段来应对危机，这直接动摇了
大家对美元和欧元的信心，正是在次贷危机爆发后，黄金价格出现了加速上升的过程，屡屡创出新高
。
货币贬值和贵金属价格的上升是对货币及当今国际货币体系缺乏信心的表现。
纵观近现代货币史，保持币值的稳定一直是货币当局最核心的目标，为此，上世纪以来世界各国作了
大量的尝试，然而，实践表明，受到各种政治经济因素的干扰，长期保持币值稳定几乎是一项“不可
能完成的任务”。
上世纪20-30年代，主要央行（如英国央行）选择了金本位制，即货币与黄金挂钩。
金本位制虽然在防止通货膨胀方面效果显著，然而，当出现经济衰退和金融危机的时候，这一机制的
缺陷暴露无遗，由于受制于黄金总量供给的限制，货币总量难以做到逆周期调整，束缚了政府调控经
济的能力，制约了汇率的合理和自由的调整。
20世纪30年代大萧条的发生以及在全球范围的扩散与当时僵化的金本位制有密切的关系，为此许多著
名的思想家对金本位制提出了尖锐的批评，凯恩斯甚至认为金本位制是“野蛮时代的遗迹”。
虽然大萧条后期，各国短暂放弃了金本位制，但是，1947年以后所建立的布莱顿森林体系事实上又将
各主要国家拉回到了金本位制。
正如弗里德曼所说，“从远古直至1971年，每种主要货币都直接或间接地与一种商品相联系”，布莱
顿森林体系也是一种以黄金为基础的货币体系，各国货币（特别是美元），是黄金的等价物。
由于世界各国对美元失去信心和尼克松宣布美元与黄金脱钩，这一国际货币体系终于在1973年随着美
元危机的爆发而寿终正寝，世界经济进入了真正信用货币体系时代，货币的发行完全由货币当局决定
。
20世纪70年代是一个币值不稳定的年代，各国的货币政策摇摆不定，而发达经济体经历了“大滞胀”
。
1980年沃尔克成为美联储主席，美联储大幅度提高利率水平，明确提出反通胀的政策目标，在20世纪
的最后20年，美联储基本遵循所谓的“泰勒规则”来调整利率和货币政策。
通过遵循这一规则的货币政策的实施，美国保持了相对稳定的物价水平，同时经济也实现了较快增长
。
在良币驱逐劣币的国际货币体系中，美元再次赢得其他各国的信心，成为了最主要的储备货币。
本世纪初以来，全球经济金融格局发生了深刻变化。
2001年美国经济因科技网络泡沫破裂而陷于低谷，而2007年开始的次贷危机以及引发的全球金融危机
对美国经济的打击巨大，美联储政策也偏离了所谓的“泰勒规则”，大量发行货币，导致全球流动性
泛滥。
2011年欧元区主权债务危机爆发，欧洲同样采用了宽松的货币政策来应对危机。
货币币值持续贬值，国际货币体系面临巨大的挑战，未来究竟采用何种货币作为结算和储备货币是最
好的选择，未来全球货币体系将如何演变，人民币将在未来国际货币体系中扮演什么角色？
实力决定地位，从历史来看，全球储备货币的选择都遵循大国至上的准则。
美国虽然仍是最强大的国家，但其经济实力相对下降，尤其是本世纪以来，美国经济的相对地位快速
下降。
与1999年相比，2010年美国GDP占全球GDP的比重下降了4.5个百分点，与2005年相比，则下降了3个百
分点。
欧元区深陷债务危机，在全球经济中的相对实力比美国下降得更加明显，与鼎盛时期相比，下降了6.5
个百分点，未来一段时间仍将受制于主权债务问题，其增长前景不容乐观。

Page 11



第一图书网, tushu007.com
<<货币>>

以中国为代表新兴经济体快速崛起，在全球经济中的比重快速上升（过去20年，中国所占的比重上升
了近10个百分点），在未来全球经济格局中，美国、欧元区和新兴经济体有望形成三足鼎立的格局。
经济实力的消长将对国际货币体系产生影响，各国货币在全球货币体系中的地位也将产生相应的变化
。
美元的垄断地位尽管短期内不可动摇，但其重要性将会下降，欧元的前途存在一定的不确定性，如果
短期内不能从欧债危机的泥潭中脱身，欧元区出现分裂的可能性将上升，那么其相对地位将显著下降
。
综观曾经作为全球货币霸主的英镑和当今霸主的美元，它们成为世界主导货币都遵循着同样的历程，
即首先是经济崛起和贸易扩大，然后是国内金融市场的完善和开放，最后实现货币的国际化，并且取
得霸主地位。
作为全球第二大经济体的货币，人民币国际化是不可避免的趋势，而一种货币国际化需要两个基本条
件，即足够大的国内经济和完善开放的国内金融市场。
中国已经是全球第二大经济体，全球最大的出口国，而且经济总量和出口总量在全球中的比重还将继
续提高，人民币国际化的第一个条件已经满足。
然而，要建立完善和开放的国内金融市场还有很长的路要走。
人民币国际化不仅仅是简单采用人民币结算，而是使人民币成为国际结算、交易和储备的货币，这要
求国内金融市场提供足够的多样化的金融产品满足外国投资者的需求，这也意味着需要有全球领先的
金融机构提供相应的金融服务。
人民币国际化的过程也是国内金融机构国际化的过程，金融机构需要向全球金融参与者提供最优的金
融产品和服务，并且以此途径走向国际化。
货币的历史是从封闭走向开放的历史，是从地区向全国扩展、进而向全球扩展的历史。
在中国和平崛起的伟大历史进程中，人民币国际化以及在全球货币体系中谋求更加突出的地位，是一
种必然的趋势，也是一项历史使命。
在这一过程中，我们需要推动金融改革，激发创新，建立一个面向全球的开放的完善的金融市场。
本书有别于其他关于货币的学术性著作，它以一种开放、通俗、生动的方式来解读货币，从货币的起
源到货币的发展、货币的崛起，再到货币的灾难、货币的未来，对货币和政治、经济、文化以及社会
运行秩序之间的关系进行了一次较为全面深入的梳理，其时空跨度之大、资料之丰富、故事之生动、
观点之独特，非常值得一读，相信对大家了解货币会有所助益。
——王东明，中信证券董事长
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