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内容概要

　　最通俗生动的上市知识最专业有效的上市指南用通俗的语言，大量案例，深入浅出，轻松解读企
业家最关心的核心上市问题及上市过程需要企业家决策的战略性问题。
为您揭开上市的原理、逻辑、操作原则和背后奥秘。
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章节摘录

　　一、什么是创业板、主板、中小板上市？
　　1.什么是创业板、主板、中小板？
　　创业板是创业板市场的简称。
创业板市场，又称二板市场，即第二证券 交易市场，顾名思义，就是给创业型企业上市融资的证券市
场。
由于创业型 企业一般是高新技术企业和中小企业，因此，世界上几乎所有的创业板市场 都鼓励高新
技术企业和成长型中小企业在创业板发行上市。
证券市场分为场内交易市场和场外交易市场。
记得有一位教授在给学生 上课时是这样解释“场内交易”和“场外交易”的：他说，“所谓场内交易
，就是在场之内进行交易；所谓场外交易，就是在场之外进行交易。
”这个 定义让人听了依然是一头雾水，不知所云，因为他没有解释清楚“场”的含 义。
其实，这里的“场”是指证券交易所。
因此，所谓场内交易，就是在证 券交易所之内进行交易；所谓场外交易，就是在证券交易所之外进行
交易。
在我国，目前的证券交易所只有两家：上海证券交易所和深圳证券交易 所。
上海证券交易所简称“沪市”，深圳证券交易所简称“深市”。
这两个 名称中都带有“水”，在不少南方人看来是财运好的象征。
注意，产权交易 所不是证券交易所。
各地基本上都有产权交易所，但我国目前证券交易所只 有两家。
我国的场内交易市场可以分为主板市场和创业板市场。
主板市场是专为 成熟的大中型企业的股票上市所开辟的股票市场。
目前，上海证券交易所就 是一个主板市场。
深圳证券交易所在创业板没有开设之前，也是一个主板市 场。
此外，还有“中小企业板”。
中小企业板，简称中小板，这是中国特有 的一个概念。
2000年，国务院本来是要在深圳证券交易所开设创业板市场的，但在准备过程中发现时机不成熟，于
是就在2004年先开设了一个“中小企 业板”，以便为开设创业板做准备。
中小企业板，是在发行上市标准不变的前提下（即坚持主板发行上市标 准），在深圳证券交易所主板
之内设立的一个独立的板块，以便让主业突出、具有成长性和科技含量的中小企业在这里上市交易。
因此，中小企业板市 场仍然是主板市场。
但中小企业板是建立创业板市场的第一步，是中国建立 创业板市场的前奏。
总之，中小企业板是现有主板市场的一个组成部分，其发行上市条件与 主板相同，但发行规模相对较
小，成长较快。
创业板与中小企业板不同，创 业板的进入门槛更低，上市条件更为宽松。
我国的主板市场、中小企业板市场和创业板市场都是场内交易市场，因 为它们都是证券交易所开设的
。
此外，我国还有场外交易市场，如中国证券 业协会开设的“证券公司代办股份转让系统”（简称“代
办股份转让系统”）、天津滨海新区的OT（：市场（OTC是over-the-counter的简称，译为“店头 市场
”或“柜台市场”）、重庆市证券场外交易（OTC）中心等。
由于这些市场 不是证券交易所开设的，因此，都叫做场外交易市场。
中国证监会市场部副主任欧阳泽华曾经把我国多层次资本市场体系的规 划大体分为三个层次：如果把
这个体系比喻成一个金字塔的话，塔尖就是现 在的主板市场，塔腰上则是创业板市场，塔基上应该是
统一监管下的场外市 场。
而创业板市场在整个资本市场中是一个承上启下的角色。
我们不妨把主板市场、中小企业板市场和创业板市场比喻为精品店，里 面卖的商品（股票）都是质优

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<抢滩资本1>>

价高的商品（股票）；把代办股份转让系统、天津 滨海新区OTC市场、重庆市证券场外交易（OTC）
中心比喻为地摊，里面卖的商 品（股票）便宜，但质量不高。
地摊上的商品，质量提高了，就会转到精品店，以期卖个好价钱。
这就是为什么在代办股份转让系统挂牌交易的股票，在 其业绩提高时，满足上市条件后，都会转到主
板、中小企业板或创业板上市 的原因。
　　2.创业板与中小板在定位上有何区别？
有人说，我国有主板、中小板，现在又推出了一个比中小板上市条件更 低的创业板，创业板不就是“
小小板”吗？
这种理解是错误的。
这就涉及了创业板与中小板在功能定位上有何区别 的问题，这一问题也是我国创业板设计过程中遇到
的一个核心问题。
总体上看，创业板企业的发行条件比中小企业板要更低，两个板块的功 能定位各有侧重，中小板主要
服务于即将或已进入成熟期、盈利能力强、但 规模较主板小的中小企业；而创业板主要服务于自主创
新企业及其他成长型 创业企业，这些企业的成长性特点突出，开始具备一定的规模和盈利能力，在技
术创新、经营模式创新等方面非常活跃。
中国证监会在《关于修改（中国证券监督管理委员会发行审核委员会办 法）的说明》中指出：“拟在
创业板上市的企业与主板上市公司相比，一般 具有规模小、成长性强、业务模式新、业绩不确定性大
、经营风险高等特点。
” 因此，创业板与中小板相比，不仅仅体现在规模小方面，不能简单地把 创业板理解为“小小板”
。
P1-3
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