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内容概要

　　首先从资本、资本结构和财务治理等基本概念的定位与理解出发，深入论述了资本结构与财务治
理的关系，界定了资本结构的财务治理效应的涵义和主要研究内容；在对我国国有企业资本结构及财
务治理模式的演进历程进行回顾的基础上，分析了我国上市公司资本结构的特点，全面论述了我国上
市公司资本结构对财务治理模式的选择及财务治理机制的影响；采用计量经济学方法对我国上市公司
资本结构的财务治理效率问题进行了实证分析，并提出了优化和完善上市公司资本结构以提高其财务
治理效率的具体建议；对目前世界上两种比较典型的资本结构安排模式——美英模式和日德模式的特
征、成因及其财务治理效应进行了深入、细致的分析，论述了资本结构及财务治理国际趋同的动因、
表现及对我国的启示。
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章节摘录

　　1　导论　　1.1　研究背景　　1.1.1　理论背景　　资本结构理论是现代企业财务理论的重要组
成部分，显然资本结构理论与财务治理理论的研究范围和内容是不同的。
然而近年来，国内外理论界将资本结构理论与财务治理理论融合起来进行研究的趋势不断增强，尤其
是运用实证研究方法从资本结构的角度去研究财务治理相关问题的趋势明显增强，例如，从负债比率
、股权结构和债务结构的角度分析其对股权代理成本、经营绩效的影响。
这种研究趋势的出现并非偶然，而是有其必然性。
　　共同的研究焦点和研究目标为资本结构理论与财务治理理论的融合研究提供了可能性。
资本对于企业来说，是一种生产要素，它同时具有自然属性和社会属性。
资本的自然属性是指通过资本的使用来实现企业价值最大化；资本的社会属性是指资本的归属，即产
权问题。
资本的二重性决定了资本结构也是具有双重属性的。
从自然属性看，资本结构是指各种来源资本之间的比例关系；　　⋯⋯
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