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内容概要

　　《投资者情绪、流动性与资产收益》主要描述了：市场上的情况往往表现为受限制的套利者无法
及时消除资产价格的噪声或偏误，而反过来噪声交易者持续、系统的存在又导致更大的套利风险或局
限，从而将使得噪声交易者的投资者情绪在市场中对资产的定价起到重要的影响。
《投资者情绪、流动性与资产收益》正是从这样的考虑出发，研究投资者情绪问题在中国股市的影响
。
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章节摘录

　　第1章　导论　　在现实世界中，市场上的噪声交易者受到自己主观情绪（其信念的客观程度和
认知的心理偏误）的影响，在这种基础之上决策往往使得大量噪声交易者具有类似的特征，并呈现出
系统的长期一致性，如果此时套利者不能或者无法及时纠正这种错误，市场定价无效状态将会持续，
正如De Long、Shleifer，Summcrs和Waldman（1998，1990，1991）的研究所指出的那样。
　　同时，市场的套利者往往是受到限制的，例如套利者为规避资产的基本面风险、噪声交易风险、
套利者之间的不同观点、历史业绩导致的赎回、套利者生存期间等问题，都会造成有限套利。
正如Shleifer和Vishny（1997），Wurgler和Zhuravskaya（2002），Mitchell、Pulvino和Stafrord（2001）等
所做的研究，刘少波和崔萍（2005）对此做了一个较好的综述。
　　因此，市场上的情况往往表现为受限制的套利者无法及时消除资产价格的噪声或偏误，而反过来
噪声交易者持续、系统的存在又导致更大的套利风险或局限，从而将使得噪声交易者的投资者情绪在
市场中对资产的定价起到重要的影响。
本书正是从这样的考虑出发，研究投资者情绪问题在中国股市的影响。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《投资者情绪、流动性与资产收益》是梁丽珍著由中国财政经济出版社出版发行。
本书适用于各类投资者。
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