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内容概要

本次国际金融危机爆发之初，一些人认为公允价值会计的运用引发并加剧了金融危机。
2008年10月3日，美国国会通过了（2008年紧急经济稳定法》，其中第133节要求美国证券交易委员会
在90天内，就是否暂停使用公允价值会计和美国《财务会计准则公告第157号》，向国会提交一份研究
报告。
美国证券交易委员会工作人员经过近三个月的研究，于12月30日向美国国会提交了这份研究报告，认
为运用公允价值会计并非金融危机和多家美国银行倒闭的原因，肯定了公允价值会计在财务报告中的
作用，并有针对性地提出了改进公允价值计量的建议。
    这份研究报告的重要性不言而喻。
首先，它为当前20国集团应对国际金融危机提供了及时的政策建议。
其次，它对目前正在制定中的国际会计准则理事会公允价值计量指南和美国第l57号准则的修订提供了
参考，指出了银行等金融机构运用公允价值的薄弱环节和风险点。
最后，它为中国等新兴市场国家金融市场的开放、对衍生金融产品的监管和公允价值的运用提供了借
鉴。
    为向国内读者更好地介绍这份研究报告，我们在取得美国证券交易委员会的翻译出版许可后，组织
翻译了报告全文和附录一，并与英文原文对照出版，希望对国内的监管部门、金融业人士、会计专业
人士和研究者有所帮助。
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章节摘录

插图：一、引言（一）本研究报告是如何履行法定授权的1.法定授权本研究报告由2008年10月3日签署
的（2008紧急经济稳定法》授权。
该法第133节授权SEC在与美联储和财政部磋商后，开展一项研究：对财务会计准则委员会第157号公
告中规定的市值会计准则展开一项研究（鉴于这些标准适用于包括储蓄机构在内的金融机构）。
此项研究应当至少考虑：①这些会计准则对金融机构资产负债表的影响；②该会计处理方法对2008年
银行倒闭的影响；③这些准则对提供给投资者的财务信息质量的影响；④财务会计准则委员会制定这
些会计准则所遵循的程序；⑤对这些准则修改的可取性和可行性；以及⑥可用于替代第157号公告的会
计准则。
该法第133节条款还授权SEC：应当在本法通过之日起90天内向国会提交一份研究报告，其中应包
含SEC的结论和决定，以及SEC认为适当的行政及司法建议。
2．本研究报告的内容在过去的12至18个月里，世界经济形势对众多金融及非金融机构产生了影响。
一度认为仅存在于次级抵押贷款领域的危机已蔓延到整个全球经济。
被认为导致或加重当前金融危机的因素包括：低利率、房价的急剧上升、可替代性抵押产品、宽松的
保险标准、杠杆作用的加剧、投资工具的创新（这些创新后的投资工具被认为比可能担保的程度更安
全）以及监管不到位。
金融机构正面临抵押违约风险上升、房产没收、银行倒闭、以及信贷紧缩等各种冲击的日益加剧；同
时，其他行业也面临着各种问题，如损失增加、流动性降低、市场资本化的急速减少、大量裁员以及
消费者信心降低等——所有这些都进一步印证了国家经济研究办公室在近期公告中所做的表述，即：
美国自2007年12月起就经历着一场衰退，这“可能是自二战以来最长、且最严重”的经济衰退之一。
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《市值会计研究:遵照《2008年紧急经济稳定法》第133节的报告和建议》由中国财政经济出版社出版
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