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内容概要

在经济全球化和金融自由化的大趋势下，我国资本账户开放程度不断扩大。
目前，我国资本项目交易中存在严格管制的项目已不到15％。
但是，资本账户开放到底会对经济发展产生积极还是消极的影响呢？
长期以来，这都是一个颇具争议的问题。
在实践过程中也有资本账户开放成功和失败的例子。
    国内许多学者已逐渐认识到，资本账户开放对我国经济发展必将产生重大而深远的影响。
一方面，资本账户开放加快了中国经济与世界经济的融合，对经济增长产生了积极作用；另一方面，
资本账户开放又给我国宏观经济尤其是金融稳定带来了冲击。
本书致力于研究资本账户开放对经济增长、宏观经济稳定、银行体系稳定、证券市场稳定以及汇率稳
定等的作用，并得出在我国资本账户开放的过程中保持金融稳定性的有效措施。
    本书共分为九章，主要内容包括：    第一章为引言，主要介绍了本书研究的背景、目的、方法和创
新点，并且对国内外相关文献进行了述评。
    第二章，介绍了资本账户与金融稳定的相关理论。
主要包括资本账户开放和金融稳定的内涵、资本账户开放的条件和排序理论、金融不稳定性与货币危
机理论。
    第三章，笔者对我国资本账户开放度进行了度量。
除了用已有的度量方法对我国资本账户开放度进行度量外，笔者还提出了另一种度量资本账户开放度
的方法，并对我国资本账户开放度进行了度量。
在用五种方法对中国资本账户开放度进行度量以后，笔者还将我国资本账户开放度与一些国家进行了
比较，以更好地判断我国资本账户的开放程度。
    第四章，讨论了资本账户开放与经济发展的关系。
笔者首先分析了经济增长促进金融稳定的机制，然后从产出效应、吸收外资效应、到期转换效应、资
产组合效应、降低成本效应等几个方面阐述了资本账户开放对经济发展的促进作用；最后，根据1996
～2005年的数据，实证分析了中国资本账户开放对经济增长的贡献，并得出资本账户开放有利于中国
经济增长的结论。
    第五章，笔者探讨了资本账户开放与宏观经济稳定的关系。
首先，从资本流入和资本流出的角度分析资本账户开放对宏观经济波动的影响；其次，讨论了资本账
户开放与金融危机之间的关系；最后，利用我国1990～2004年间的数据进行实证分析，说明资本账户
开放对我国宏观经济稳定产生了一定的冲击。
    第六章，主要分析资本账户开放与汇率之间的关系。
一是分析了在固定汇率制度和浮动汇率制度下资本账户开放带来的风险：二是在简要介绍中国汇率机
制改革过程以后，具体分析了在现有汇率制度下资本账户开放带来的汇率风险。
    第七章，笔者讨论了资本账户开放与银行体系稳定的关系。
首先，在介绍了银行体系稳定的概念和度量指标以后，笔者分析了资本账户开放对银行体系稳定产生
不利影响的机制、表现；其次，从不同形式的资本流入、不同汇率制度下的资本账户开放以及外资银
行进入等角度分析其对银行体系稳定产生的影响；最后，实证分析了资本账户开放对我国银行体系稳
定产生的冲击。
    第八章，主要研究资本账户开放与证券市场稳定的关系。
笔者在简单介绍了对证券市场稳定的度量方法以后，接着分析了资本账户开放对证券市场稳定产生影
响的原因和机制，然后讨论了我国证券市场存在的主要问题，并提出资本账户开放对我国证券市场稳
定带来的冲击，最后实证分析了资本账户开放对我国沪深股市股票价格指数产生的影响。
    第九章，根据前面的理论探讨和实证分析，就实现我国金融稳定的目标，笔者对中国资本账户开放
提出了相关的政策建议。
     本书的主要观点包括：（1）资本账户开放有利于促进我国的经济增长；（2）我国资本账户开放程
度的不断增加会对宏观经济稳定产生的一定冲击，即增加GDP和物价水平的波动幅度：（3）在固定
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汇率制度下，资本账户开放更容易导致本国金融市场遭受国际游资的攻击；（4）资本账户开放对银
行体系稳定将产生一定的冲击；（5）资本账户开放对证券市场稳定也将产生一定的不利影响；（6）
为保持金融稳定，我国资本账户开放的政策应从防范风险入手，包括财政政策、货币政策的协调、银
行体系的改革、加强金融监管、完善证券市场、促进利率的市场化改革等。
     在借鉴和吸收已有相关成果的基础上，本书的主要创新之处体现在：（1）选择了新的研究视角。
国内关于资本账户开放的研究大多侧重于理论的分析。
本书以资本账户开放度为切入点，从理论和实证两个方面对我国资本账户开放度的变化及其对经济增
长、宏观经济稳定、银行体系稳定以及证券市场稳定的影响进行了较为全面的研究和探讨。
（2）关于我国资本账户开放度的度量。
目前国际上没有统一的关于资本账户开放度的度量方法，而且国内学者在这个问题上的研究也不多。
因而，本书提出了一种新的度量方法：根据国际货币基金组织出版的《汇兑安排与汇兑限制年报》
（AREAER）提供的关于中国的数据来进行度量。
（3）关于我国资本账户开放对金融稳定的影响的实证分析。
在国内的文献中，由于对我国资本账户开放度进行度量的文献比较少，所以运用资本账户开放度研究
资本账户开放对金融稳定影响的文献很少。
本书在度量资本账户开放度的基础上，运用回归方法、协整理论从实证角度研究了中国资本账户开放
对金融稳定产生的影响，由此得出资本账户开放既有利于经济增长，又对金融稳定产生冲击的结论。
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章节摘录

　　第四章研究资本账户开放与经济发展的关系。
资本账户开放通过促进经济发展促进金融稳定。
在分析了经济增长促进金融稳定的途径以后，我们再从产出效应、吸收外资效应、到期转换效应、资
产组合效应、降低成本效应的角度分析资本账户开放对经济发展的促进作用，然后根据1996～2005年
的数据，通过实证经验验证中国资本账户开放对经济增长的贡献，并由此得到资本账户开放是有利于
中国经济增长的结论。
　　第五章研究资本账户开放与宏观经济稳定的关系。
首先从资本流人和资本流出的角度分析资本账户开放对宏观经济波动的影响；其次研究了资本账户开
放与金融危机之间的关系，因为宏观经济不稳定的极端表现就是金融危机的爆发；最后结合理论研究
资本账户开放对中国宏观经济稳定造成的影响，这种影响我们采用中国1990～2004年间的数据进行了
经验分析，主要分析资本账户开放对经济增长波动、物价稳定和汇率的作用，并得出结论：资本账户
开放对中国宏观经济的稳定产生了一定的冲击。
　　第六章研究的是资本账户开放与汇率之间的关系。
这一章我们首先分析了在固定汇率制度和浮动汇率制度下资本账户开放带来的风险，然后在简略介绍
了中国汇率机制改革的过程以后，再具体分析了在现有的汇率制度下资本账户开放带来的汇率风险。
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