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前言

　　蔡元培先生曾在几十年前指出：“所谓大学者，非仅为多数学生按时授课，造成一毕业之资格而
已也，实以是为共同研究学术之机关”。
学术是大学的灵魂，学术研究和知识创新是大学生存与发展的动力源泉，是大学传授知识、培养人才
、服务社会、守望社会理性和引领社会发展的基础。
一所大学，如果缺乏浓郁的学术氛围，没有知识创新，既不可能有一流的教学，也不可能有一流的社
会服务。
要成为一流的大学，必须有一流的学者、一流的学术研究和一流的学术成果。
　　金融是为适应社会分工、商品生产和商品交换的需要而产生的。
伴随着经济的发展，金融工具不断创新，金融市场范围不断拓展，金融交易规模不断扩大，对实体经
济的影响也不断增大。
证券市场的发展，保险业的兴起，金融衍生产品的迅速增加和金融市场国际化程度的不断提升，使金
融已不再局限于货币与银行的传统业务范围，金融的意义不仅在于融通资金，更重要的功能是在不同
的时空之间配置资金资源，并通过资金资源的配置促进社会经济资源的优化。
金融不仅对微观经济效率具有至关重要的影响，同时对宏观经济的稳定有着关键性的意义，因而被称
为“现代经济的核心”，金融学也被人们誉为经济学“皇冠上的明珠”。
　　投资与金融有着密不可分的联系。
在货币经济条件下，投资主要表现为货币资金的投入，不仅证券与金融衍生产品投资要以金融市场为
载体，以金融工具为对象，产业投资也需要以货币为媒介，一般需要通过金融中介和金融市场筹措资
金。
从事投资活动，要提高投资的效率和防范投资的风险，不能不了解金融。
另一方面，厂商从银行或从金融市场融入资金，目的通常是为了进行产业投资；厂商发行股票或债券
的过程，同时又是居民或机构的投资过程。
产业投资既创造需求，又创造供给，且具有不确定性和不可逆性，因而对货币的供求、社会总需求和
总供给的平衡以及社会经济发展的动态起着举足轻重的作用，被萨缪尔森称为“经济中发号施令的因
素”。
研究金融，不能不关注投资。
　　金融和投资学科是中南财经政法大学的传统优势学科。
中南财经政法大学的前身为中原大学。
中原大学成立初期便创设了金融专业。
1953年，国内高等学校院系调整，中南地区的经济与法律学的教师纷纷调入中南财经学院，群贤毕至
，为金融学的发展奠定了坚实的师资基础。
投资学的前身为基本建设财务与信用，创设的时间稍晚于金融学专业，但是国内较早创设该专业的院
校之一。
近60年来，几代学人始终坚持以学术为本，孜孜追求，锲而不舍，金融、投资学科在国内同类学科中
取得了应有的地位。
目前，中南财经政法大学新华金融保险学院下设金融、保险和投资三系。
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内容概要

　　金融是为适应社会分工、商品生产和商品交换的需要而产生的。
伴随着经济的发展，金融工具不断创新，金融市场范围不断拓展，金融交易规模不断扩大，对实体经
济的影响也不断增大。
证券市场的发展，保险业的兴起，金融衍生产品的迅速增加和金融市场国际化程度的不断提升，使金
融已不再局限于货币与银行的传统业务范围，金融的意义不仅在于融通资金，更重要的功能是在不同
的时空之间配置资金资源，并通过资金资源的配置促进社会经济资源的优化。
金融不仅对微观经济效率具有至关重要的影响，同时对宏观经济的稳定有着关键性的意义，因而被称
为“现代经济的核心”，金融学也被人们誉为经济学“皇冠上的明珠”。
　　投资与金融有着密不可分的联系。
在货币经济条件下，投资主要表现为货币资金的投入，不仅证券与金融衍生产品投资要以金融市场为
载体，以金融工具为对象，产业投资也需要以货币为媒介，一般需要通过金融中介和金融市场筹措资
金。
从事投资活动，要提高投资的效率和防范投资的风险，不能不了解金融。
另一方面，厂商从银行或从金融市场融入资金，目的通常是为了进行产业投资；厂商发行股票或债券
的过程，同时又是居民或机构的投资过程。
产业投资既创造需求，又创造供给，且具有不确定性和不可逆性，因而对货币的供求、社会总需求和
总供给的平衡以及社会经济发展的动态起着举足轻重的作用，被萨缪尔森称为“经济中发号施令的因
素”。
研究金融，不能不关注投资。
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章节摘录

　　风险债务评估的简约化方法着重于期权执行时间的实证估计，然后评价事件发生时间和实现现金
流在风险中性概率测度下的条件期望，由于历史数据和信用评级的问题，在我国的应用有一定的难度
。
但在发达国家，由于具有完整的利率期限结构和完善的信用评级制度，简约化方法在信用衍生产品定
价中应用广泛。
而结构化方法揭示了公司违约触发机制，指出公司资本结构变化对公司违约的影响，被广泛应用在有
违约风险债券的定价中。
KMV公司利用结构化模型开发了大型信用风险管理商业软件，KMV模型放松了原始的Merton模型，
而主要加强了对历史违约数据的运用，在信用风险管理中广泛应用。
　　公司破产与公司的债务有着密切的关系。
在公司的资本结构中，债务融资可以解决公司资本不足的问题，而且公司可以利用债务的税收优势。
但是，债务融资将增大公司的财务风险，引发财务危机。
在标准的债务合同下，如果公司由于流动资金的限制无力清偿债务或由于缺乏继续经营公司的激励不
愿支付承诺的债务，则将导致公司破产。
当公司出现财务危机和债务违约时，公司有可能破产清算，也有可能债权人接管公司进行破产营运。
对于公司破产如果出现以上两种情况，公司破产清算或破产营运，公司的债务水平对公司的破产决策
以及破产效率起着重要作用，而且，杠杆公司的破产问题和纯股本公司的破产决策，因为债务的存在
而导致的效率损失问题也是值得研究的。
在运用期权方法来研究公司资本结构和代理问题中，Merton（1974）首次运用期权定价的思想研究了
风险债务评估，讨论了杠杆公司定价和债务的风险溢价问题。
Myers（1977）讨论了债务所带来的投资不足的委托代理问题。
Mello和Parsons（1992）研究了实物投资和破产决策与债务评估相互作用的期权模型。
Lambrecht和Perraudin（1996）利用期权方法讨论了公司股东与债权人的关系。
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