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前言

　　本书是北京市政府政策性农业保险领导小组委托研究项目的最终成果的主要内容，也是教育部社
科研究基地重大项目“农业保险的风险区划与费率精算研究”课题的阶段性成果之一。
本书旨在为北京市政策性农业保险的巨灾风险提供管理政策的依据，同时也为其他省、直辖市、自治
区在建立和完善政策性农业保险巨灾风险管理制度时提供些许参考。
　　目前，全国各地都在试验和建立政策性农业保险制度，而根据其他国家和我们自己的经验，并不
鲜见的农业保险巨灾损失经常考验该制度的科学性和严密性，它警示我们，在一开始就要为投保农业
保险的标的在遭受巨灾损失后，保险人的准备金积累不足支付赔款时和（或者）政府难以担责时的融
资制定可行预案（这个预案应该有法律的保障）。
但据我们了解，不少试验政策性农业保险的地区没有完善的巨灾风险管理制度，致使有的地方在发生
较大农业灾害损失后，投保农户得不到保险合同约定的足额赔款，这显然有违我们举办政策性农业保
险的初衷，也会损害保险经办主体和政府的信誉。
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内容概要

　　《政策性农业保险巨灾风险管理研究：以北京市为例》是北京市政府政策性农业保险领导小组委
托研究项目的最终成果的主要内容，也是教育部社科研究基地重大项目“农业保险的风险区划与费率
精算研究”课题的阶段性成果之一。
《政策性农业保险巨灾风险管理研究：以北京市为例》旨在为北京市政策性农业保险的巨灾风险提供
管理政策的依据，同时也为其他省、直辖市、自治区在建立和完善政策性农业保险巨灾风险管理制度
时提供些许参考。
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章节摘录

　　通常，保险公司可以通过再保险市场有效分散风险，避免偿付能力危机的出现。
相比原保险人而言，再保险可以在更大范围内分散风险。
但由于巨灾风险具有一定的系统性和伴生性，再保险也不可能实现完全意义上的风险分散化。
而且由于巨灾风险造成的最大可能损失（MPL）还在逐年增加，因此再保险人不可能提供完全意义上
的风险分散化。
不考虑风险分散化问题，再保险市场还存在高成本以及周期性波动问题，即在一系列重大自然灾害之
后，行业准备金耗尽，造成资本不足，价格上涨，从而利润水平上升。
于是，资本重新回流到市场当中，公司重新展开竞争，价格下降。
　　外部融资的另一种渠道来自于资本市场，即风险证券化。
通过证券化可以将巨灾风险联结于全球资本市场，从而实现风险的有效分散。
尽管巨灾衍生品是专门针对巨灾风险的套期保值工具，但美国近十多年的经验却表明，巨灾风险证券
化的发展速度大大低于先前的预期，巨灾衍生品在巨灾风险管理中起到的作用仍然十分有限。
　　巨灾风险证券化发展缓慢的主要原因在于发行成本和投资者要求的回报率居高不下。
众所周知，市场透明是保证资本市场、良好运转的重要条件。
由于巨灾风险对机构投资者来说相对陌生，而巨灾风险的建模过程叉和传统的金融定价模型有很大差
异，这种存在于保险公司和投资人之伺的信息不对称使得机构对巨灾衍生品更多地采取观望态度。
此外，巨灾衍生证券的低流动性等原因也降低了它的投资价值。
公众对巨灾事件的过度反应以及投资者对风险证券的相对陌生大大提高了保险公司的外部融资成本，
因此风险证券化的发展速度一直低于人们的预期。
在其他业务线能够带来相当利润的前提下，私营保险公司通常都会选择放弃巨灾业务。
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