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内容概要

　　近年来，在党中央国务院的正确领导下，随着《国务院关于推进资本市场改革开放和稳定发展的
若干意见》的深入贯彻落实，我国期货市场取得了稳步较快发展的良好局面。
但是由于当前我国期货市场“新兴加转轨”的特征依然突出，市场制度和结构仍存在缺陷，风险防范
和化解的自我调节机制尚未完全形成，市场主体发育不成熟，我国期货市场的整体波动和投机性仍较
强，这些都对期货市场的改革发展提出了新的挑战。
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书籍目录

认识股指期货
本章要点
一、什么是股指期货
二、股指期货是如何产生的
三、股指期货发展过程中所经历的最大波折
四、金融危机背景下的全球股指期货发展现状
五、股指期货在国际金融危机中所发挥的作用
六、中国推出股指期货的条件和基础
七、中国推出股指期货的必要性和紧迫性
自测题
了解股指期货市场
本章要点
一、期货市场的分类
二、我国股指期货市场的组织架构
三、中国金融期货交易所的主要作用是什么
四、投资者通过哪些中介机构从事股指期货交易
五、什么是股指期货IB业务
六、市场上有哪些投资者在做股指期货
七、做股指期货的目的何在
八、股指期货在交易手段和交易方法上有哪些独特之处
九、股指期货与股票交易有哪些不同点
十、股指期货与权证交易有哪些不同点
十一、股指期货与融资融券交易有哪些不同点
十二、股指期货与ETF指数基金交易有哪些不同点
十三、股指期货与商品期货交易有哪些不同点
自测题
熟悉股指期货交易规则
本章要点
一、沪深300股指期货合约内容解读
（一）合约标的——为何选择沪深300股票指数为标的物
（二）合约乘数——决定股指期货合约的价值大小和入市门槛
（三）最小变动价位——合约报价时所允许的最小价格变动值
（四）合约月份——期货合约的到期月份
（五）交易时间——遵循国际惯例
（六）最后交易日——也就是交割日
（七）交割方式——现金交割
（八）交易单位和交易代码
二、股指期货交易制度解析
（一）保证金制度的作用——如何计算交易所需保证金
（二）什么是当日无负债结算制度
（三）对强行平仓制度的理解——什么情况下会导致被强行平仓
（四）关于涨跌停板制度
⋯⋯
审慎决定是否参与股指期货交易
走进股指期货市场
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股指期货投机交易
股指期货价格分析方法
股指期货的套期保值
股指期货套利交易
股指期货在资产组合管理中的应用
如何防范股指期货交易风险
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章节摘录

　　为什么要做股指期货？
这是投资者关心的问题。
为此需要把股指期货的功能和作用讲清楚。
股指期货到底有哪些功能和作用呢？
归纳起来主要体现在以下四个方面：　　功能之一&mdash;&mdash;规避股市风险　　通常把股票市场
的风险分为非系统性风险和系统性风险两种类型。
　　非系统性风险是指某个行业或个别上市公司因自身经营不善而只对其自身股票的收益产生影响的
风险，而与整个股市的总体价格涨跌不存在系统的全面联系。
由于非系统性风险是个别性的风险，而不会对市场整体发生作用，投资者可以通过分散化投资或转换
投资品种来将这种风险减低到最小程度。
股市操作有句谚语，叫&ldquo;不要把鸡蛋都放在一个篮子里&rdquo;。
因此，非系统性风险也被称为可分散风险。
　　而系统性风险则难以通过分散投资的方法加以规避。
因为系统性风险是指由于全局性的共同因素引起的投资收益的损失，如银行提高存贷款利率等宏观因
素。
这类因素对整个股票市场或绝大多数股票价格普遍产生不利影响。
系统性风险造成的后果带有普遍性，其主要特征是几乎所有的股票均下跌，投资者往往要遭受很大的
损失。
正是由于这种风险不能通过分散投资相互抵消或者消除，因此又称为不可分散风险。
证券市场总体风险分类见图2.3。
　　那如何规避股市的系统性风险呢？
可行途径是借助股指期货市场。
股指期货交易实质上是投资者将其对整个股票市场的系统性风险转移至期货市场的过程。
比如，当预期股票市场下跌时，投资者可通过卖出股指期货合约对冲股市整体下跌风险，在继续享有
相应股东权益的同时维持所持股票资产的原有价值；减轻集中性抛售对股票市场造成的恐慌性影响。
　　&hellip;&hellip;
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